Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim
informacjami.

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisiji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Ptynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupeit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

2 pazdziernika 2017 roku Towarzystwo ogtosito zmiany statutu Amundi Parasolowy FIO, ktére weszly w zycie
2 stycznia 2018 roku. Zmiany dotyczyly 6 z 7 subfunduszy i objely: nazwy subfunduszy, polityke inwestycyjng
i wysoko$¢ optat za zarzadzanie, w tym zmiany w zakresie wynikdw wzorcowych stuzacych do ustalenia
wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Funduszem.

11 maja 2018 roku w statucie Amundi Parasolowego FIO ogltoszone zostaty zmiany, ktére dotyczyty przejecia:
subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowanego 2 przez subfundusz Amundi Globalnych
Perspektyw Umiarkowany oraz subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Dynamicznego 1 przez subfundusz
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny. Zmiany weszly w zycie 22 czerwca 2018 roku.

30 czerwca 2018 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 1 318 797 000 PLN.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w sprawozdaniu finansowym.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2018 roku oraz z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w pierwszej potowie 2018 roku

W pierwszym poétroczu 2018 roku na rynkach kapitatowych tempo dyktowaly wydarzenia geopolityczne,
a przede wszystkim zapowiedzi przywédcéw gtéwnych gospodarek swiata, dotyczace zamiaru
wprowadzenia restrykcji w handlu miedzynarodowym. Plany Donalda Trumpa, prezydenta Stanow
Zjednoczonych, w kwestii nalozenia cet na import towaréw z Chin i Unii Europejskiej, a takze chirniskie
i unijne dziatania odwetowe byly czynnikami spadkowymi na rynkach akcji.

Zabiegi podejmowane przez banki centralne na Swiecie, majace na celu zaostrzenie polityki monetarnej,
byly natomiast impulsami zwigkszajacymi zmienno$¢ na rynku zaréwno obligacji skarbowych, jak
i walutowym.

W strefie euro pierwsza pofowa 2018 roku uptyneta pod znakiem spadku dynamiki ozywienia gospodarczego.
W pierwszym kwartale najwieksze gospodarki UE odnotowaly spowolnienie dynamiki PKB, w poréwnaniu
z ostatnim kwartatem 2017 roku (Niemcy: 2,3% r/r vs 2,9% r/r, Francja: 2,2% r/r vs 2,8% r/r). Gorsze okazaty si¢
takze wskazniki wyprzedzajgce PMI, jednak w tym przypadku wyniki powyzej 50 pkt. nadal Swiadcza
o utrzymujgcej sie dobrej kondycji sektoréw przemystowego i ustug. W otoczeniu stabnacej koniunktury oraz
zagrozen spowodowanych wojng handlowa, europejskie indeksy akcji zanotowaty spadki. Niemiecki DAX stracit -
4,73%, brytyjski FTSE100 -0,66%, a jedynie francuski CAC40 zyskat +0,21%. W opisywanym okresie odczyty
inflacji pokazaty powolny wzrost i zblizyta sie ona do poziomu 2% r/r, a to przetozyto sie na oczekiwania bardziej
zdecydowanej $ciezki zaostrzania polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny. W rezultacie, rentowno$ci
obligacji skarbowych poczatkowo wzrosty, co spowodowalo ich przecene. Bardziej zdecydowane ruchy zostaty
jednak zahamowane przez slabsze odczyty dynamiki PKB i wskaznikow wyprzedzajacych oraz spodziewane
potencjalne skutki wojny handlowe;j.

W USA w pierwszym pétroczu 2018 roku FED dokonat dwéch podwyzek stop procentowych. Tak jak poprzednio,
gtébwnym argumentem przemawiajacym za zacie$nieniem polityki monetarnej okazaty sie¢ sprzyjajace dane,
ptynace z gospodarki amerykarskiej. Dynamika wzrostu PKB w pierwszym kwartale br. wyniosta 2,8% r/r, przy
inflacji utrzymujgcej sie w okolicach 2% r/r. Dodatkowo, wedtug Jerome Powella, szefa FED, stymulacja fiskalna
w wyniku reformy podatkowe] powinna byé znacznym wsparciem strony popytowej gospodarki w najblizszych
latach. Po czerwcowej podwyzce prognozy zaciesnienia polityki monetarnej na kolejne lata zostaly utrzymane.
Zagrozeniem moze sie okaza¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego, w wyniku wprowadzenia cet na handel
miedzynarodowy. W pierwszym potroczu 2018 roku amerykarniski rynek akcji wypracowat jedng z najlepszych stop
zwrotu sposréd rynkow globalnych. W tym czasie indeks S&P500 zyskat 1,67%, natomiast NASDAQ 8,79%.

W Polsce pierwsze potrocze 2018 roku charakteryzowato sie bardzo dobrymi odczytami z gospodarki realne;.
Wzrost PKB w pierwszym kwartale odznaczat sie wysokg dynamika, z odczytem na poziomie 5,2% r/r. Prognozy
na drugi kwartat takze wskazujg na zblizony wynik. Mogg o tym $wiadczy¢ przede wszystkim dane dotyczgce
dynamiki produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. Takiej sytuacji



sprzyja z pewno$cig przyspieszenie w wydatkowaniu funduszy unijnych (wzrost inwestycji) oraz bardzo dobra
sytuacja na rynku pracy (historycznie niska stopa bezrobocia 5,9%, wzrost wynagrodzen i dynamiki zatrudnienia
07,5% i 3,7% rir w czerwcu), sprzyjajgca wzrostom konsumpcji (wzrost sprzedazy detalicznej w czerwcu o 10,3%
r/r). Jednak pomimo sprzyjajacej sytuacji na rynku pracy, indeksy inflacji wciaz pozostajg na niskich poziomach.
Odczyt CPI za czerwiec wynidst jedynie 1,9% r/r, co jest wynikiem wcigz ponizej celu inflacyjnego Rady Polityki
Pienigznej. W zwigzku z tym RPP nadal nie posiada wystarczajgcych argumentéw przemawiajacych za
zacie$nieniem polityki monetarnej, a prognozy zaktadajg utrzymanie historycznie niskiego kosztu pienigdza nawet
do 2020 roku.

Sytuacja na polskim rynku akcji

Bardzo dobre odczyty z polskiej gospodarki nie przetozyty sie niestety na wzrosty na rynkach akcji. Wzrost ryzyka
globalnego pociagnat za sobg spadki wiekszosci indeksow na $wiecie. W takim otoczeniu najbardziej stracity
rynki rozwijajgce sig, a polski WIG20 byt jednym z najgorzej pozycjonowanych indekséw w tym sektorze. Mialy na
to wplyw zaréwno czynniki o charakterze fundamentalnym: globalna wojna handlowa oraz umacniajgcy sie dolar,
jak i o charakterze ptynnosciowym, zwigzane z przeklasyfikowaniem Polski do grona rynkéw rozwinietych.
W pierwszym péfroczu br. WIG stracit -12,22%. Podobnie zachowywaly sie pozostate indeksy: WIG20 stracit -
13,23%, mWIG40 -12,95%, a sWIG80 -13,06%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych

Wzrost zmiennoéci nie omingt takze polskiego rynku obligacji skarbowych. Wraz z poczatkiem roku nastgpit
spadek cen, co zwiazane bylo z jednej strony ze wzrostem inflacji, a z drugiej ze wzrostem rentownosci na
gtéwnych rynkach $wiatowych. W tym czasie rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim okresie do
wykupu wzrosty do poziomu ok. 3,6%. Kolejne miesigce przyniosty korekte poprzednich ruchéw i rentownosci
tych papierow spadly do poziomu ponizej 3%, a nastepnie wahaly sie w przedziale 3%-3,3%. Ostatecznie
w pierwszym pétroczu 2018 roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu 3,30%
do 3,22%. Ruchy na obligacjach skarbowych mozna wigza¢ z jednej strony z oczekiwaniami inflacyjnymi
w zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, a z drugiej z warunkami panujgcymi na globalnym rynku instrumentéw
dtuznych, ktéry byt pod wptywem zaréwno informacji o zaostrzaniu polityki monetarnej w gtéwnych gospodarkach
$wiatowych, jak i wojny handlowej na linii USA-Chiny-UE.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego osiagnety w okresie sprawozdawczym nastepujace stopy zwrotu:

Amundi Plynno$ciowy 1,00%
Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny -1,39%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1 -3,09%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany -2,70%
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny -4,95%

Z powazaniem,

- ST

Spyridon Kritikopoulos
Prezes Zarzadu Cztonek{Zarzadu

Warszawa, 27.08.2018 r.



e
pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amundi Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Amundi Subfundusz Plynnoéciowy (zwanego dalej ,.Subfunduszem™), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedziba w Warszawie przy
ulicy Zwirki i Wigury 18A, zarzadzanego przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pd7n. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezeg6lnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonegoe przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoséci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

% ML QT/ZBW

Tomasz Ortowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Plynnosciowy (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz’).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.
U. 22018 r. poz. 1355) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek),

Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Obligacji),

5. Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7.  Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany Il (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwa Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwg Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9. Amundi Subfundusz Ptynnosciowy.

Do dnia 30 czerwca 2018 dziatalno$¢ prowadzity nastepujace Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

3. Amundi Subfundusz Ptynnosciowy,

4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |,

5.  Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegiadowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowa¢ od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty o charakterze diuznym, w szczegélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Subfunduszu tacznie w

instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Parnstwo Czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centrainy lub Unie Europejska.

Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.

Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziern 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-06-30

2017-12-31

Wartosé
wedtug
ceny
nabyciaw
tys.

Wartoé¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartosé
wediug
wyceny na
dzieri
bilansowy
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogéiem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

0,59%

5515

0,79%

Diuzne papiery warto$ciowe

47,40%

411 026

59,33%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

41,85%

195 000

195 842

27,99%

Waluty

390 000

391 692

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

834 651

840 882

89,84%

611 541

616 801

88,11%

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw
pochodnych wynosi 89,94% natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci
aktywow ogétem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan
ogotem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtowne;.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych skiadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY

4



S

AMOIOSONNATd ZSNANNIANS IANNNY
‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNH AMOTOSYYYd IANNNY

(uodny Auuaiwz) V'S AMOONISVI NyuAL (-) £64743
%LL'0 €09 | 109} 091 00000 01 %0067 €0-80-8102 eysjod ZSNAannd AZOALOQ AIN | wAumipe eu VI¥3S "V'S AMOONISYI
° INSradoyNn3 auemolousiN | ZSNANNA IMSradoyN3
- nyuis
dny A
%120 €002 002 00z o000 | oM AuaZ) | o810z exsiod VS AZOALOQ AN | whAumtpreeu | . (¥9000120dENd) v8 VINIS
%00€2'E AMOLZO0d YNV SUEMOIOUBIN V'S AMO1200d YNva
(uodny Auusiwz) nyuks (Z1000%184N31d)
%ZE'0 oLoe 000 € 0e 0000000 | g onoer 02Z-11-8102 eysjod V'S MNvd 0dN3 AZOALOQ 3IN | wAumipie eu 81021102 V Y93
° SUEMOJOUSIN |  VIMIS “V'S MNVE O¥N3
f nyuia
%lb'LL 26v L0L 166 901 8hv 61 WAUMAE BU SUEMOIOUSIN
%Lv'LL 25y 201 166 901 8t¥ 61 afeb|q0
%60'E1 zlszel 970 221 805 61 nXod | op ndnyAm ajujuus} o
*sAim
'sky
wotobo Amosuejiq e
19Aqeu ejuaywe IMOIOSOLIVM
.ro_ﬂum_u Y it eqzon mw_ww_u_.__uﬁ: u_._uhu..“wﬂh% ﬂﬂn:xnn. Aqizpeys Jusywz nyukiemzeN | nyuki fezpoy Au31dvd anNznia
Amojuea0ig Brypom .,.«_wﬁwu, feay VOVrVINI3dNZN VI3gv.L
950MEM
%65°0 €65 G SIS S 0L ‘ewng
"126'80°62
‘upz
yoAuzoajodiH Aume)sez dny A v'S mjuis e
%S0 2806 5106 oL 000008 yoeyueg joy | WOIMIALBZ) | o\ 90-1202 | exsiod | ANZORLOGIM | AZPMOT | ukumipe eu (EED00MION Tl S
%0062'C aIN ANZO3LOdIH YNV OMd
1 yoAumejsez | AuzosjodiH | 7° MNVE OMd SUBMOJOUIIN
yoejsi]
0 emelsN
‘116'80°62
‘upz
yohuzoojodiH | Aumersez V'S mjuhs (80S00dHNHY1d)
%S00 10g 005 005 0001 yoesueg i m\cmmmm_w&m_&u 50-€0-1202 exsiod | ANZOILOdIH >Notmu_m whumApie eu 82VdH VIN3S "V'S
1 yohumeysez | Auzosjodiy | 7 MNVEN BUBMOJOUBIN ANZO3LOdIH MNVEW
yoelsi|
O emelsn
. njuil
%650 €66 G GGG oLs WAUMAIE BU BUEMOJOLBIN
Z z z - Auemolnbaiaiu yauls Aumiply
- - - - AuemolnBGal sauls Aumiply
- ;mb; sy
wapo osuejiq
yaemApie uazp n ﬂ_m“mwc eqzo BUjeUjWOU isjwo msy ejuemojuadosdo | ndnjim M._:_“w_”__w Jueyw3 njuis Y ITY] INMVLSVYZ ALSIT
mieizpn | eu Auadhm Bnfpom 9SOHEM eme}spod fezpoy pjuniem ujuR) feay) emzeN [ezpoy VOVIrVINI3dNZN V138Vl
Amojuaooid { Bnjpam 250LEM
I$0MEM

30V rviINTadnzn 313gvL




9

AMOIDSONNATd ZSNANN4ENS IONNWY

‘ALYYMLO ANFAOALSIMNI ZSNANNA AMO10SYHYd IANNNY

VS
. . N . 10dSaNO8 Z3zud | « 6 (£E000NMNYLT)
%L $20 02 780 02 00z 00000001 | WOSMLANIND) | yoy 6107 | essiod ViS00 NouAwL | ANVMOZINVONO | yoir, Kumory | 6+4HVIdL VINIS V'S VIONANT
NLONE0 W3LSAS W3STOd NOHNY.L
ANMALYNYILTY
%' 12028 196 1S 3 KumonBaIalu Ukl Kumkply
%LEVE 160 126 060 ZI€ 126 622 3Pebia0
%LEYE 160 L2g 060 ZILE 126 622 o | fezAmod ndnyAm auiwis) O
— Z1v06102a0
. . (uodny Auusiwz) V'S ¥MS10d = VI¥3S “V'S VIS10d MNvE
§ . b0 WAUMA
%S0 920 000§ 05 001000004 | g0 4 ¥Z-v0-6102 BASIOd [ e e S o AZOMOGIIN | WA B | o 0Ll AMOLAZON30
: LVMIALNIO
" (26000d8OMATd)
. . oy 4 . nju £102/92/10 VING
%80’} 60 0L 550 0} oL S MMoomM.NEo_su SZ-10-6102 BHSIOG | 1 e NTDTMESTO AZOALOQ 3IN | wAumAeeu |  Z WPSINE “V'S WYSTOd YNvE
auemolousiN | NIDVMSMTIOA AMOLAZOJ3A
1WVIZALNTD
%29'L 0z St 550 Gl 09 i
wAumApie Bu SUEBMOJOUIIN
%29L 02l oL 5061 09 uu]
- = = - auzdjuaid Auog
- - - - amogJeys Auog
: . (uodny Amosaz) ‘002 nyuAl {
%S8'0 186 2 1162 008 000000k | ao00000 01-80-8102 BISIOd | e oM ISV O AZOALOQ 3IN | wAumApie eu | -) 818001 $00TVHId VINAS "0'0
auemojouaiN | 7 'dS ONISV31 OWYad
. _ (uodny Amosez) 002 o A
%69'L 198 GL vE8 Sl 009 1 0000004 | o000 12-21-810Z BHSIO | 1 NISYET oA AZOALOQ IIN | WwAumApie eu | -) 812112 ZLOTVMAd VINAS “0'0
BUBMOJOUBIN Z 'dS ONISY31 Owi3d
. _ (uodny Amoiaz) V'S IMST10d YINVE Ukl ) 8LLLOMd VINTS V'S
%E9' £89 v2 185 ¥Z 8z 00000004 | gooct. 91-L1-810Z exsiod ID$ONQEZ0ZS0 AZOALOQ 3IN | wAumApie eu | 1%S70d YNVE ID0SONGSZ0ZS0O
- VSV) YNHOIZSMOd auEMOJOUBIN VSV) VNHOIZSMOd
¢ . odny A nyukl X
%09'L 996 ¥1 626 vl 000 S1 00'000 | Mooww.o;emu £1-80-810Z evsiod | V'S ONISVIT OMd AZOALOGIIN | whumkpieeu | oo wz_me_m_ wm_m_:oxn_
BUBMOJOUBIN
. ) (uodny Amoiaz) V'S ANZO3LOdIH MR () 220181 HEOM VINES “V'S
%580 66 L G162 08 0000000} | g, 000 22-01-8102 exsiod o AZOALOG N | whumiyeeu | 0 CCOLBLHEOMN VN
auemolouaIN
. . T o T .
%Z6'L 926 11 v18 L1 08t 00000 00} m\_umomw.o R2) | 7108102 eisiod | Y SANZOSIOAM AZOALOQ 3IN | wAumAe eu >_“vamwwﬂ_umvmwﬁ«mmwm s
JUEBMOJOUBIN
. . odny Am . NUAI (
%L0'L 066 6 5686 000 00000 04 MMSON,O R2) |, 1-s0-8102 ®ISI0d | 1 oNISYET Oomaa AZOALOQ AIN | wAumApie eu | -) 812021 Z00TVH3d VINIS “0°0
auemojousiN | 7 'dS ONISYI1 OVYEd
. (uodny Auusiuz) V'S AMOONISYIT mjuks (
%910 005 1 105 1 051 0000001 | g 00et 62-80-8102 exsiod ZSNANN4 AZOALOG IIN | WAumMADE BU | -) b6, VINES “V'S AMOONISYI
o IISF3doNN3 auemolouaiN | ZSNANNA IYSFIJONN3
'skym ‘shy
::o_sm%o»mv_ow EsoM e AR eujeujwou | ejuemojuasosdo ndnyAm BIIGNLO 3MOIOSOLUVM
Vol Auad eqzap] i=a fUEMO) ' Aqzpais eyw3 mjukiemzen | nyuki fezpoy AN3Idvd aNznia
M jejzpn eu Auaoim Brypom 2SO0MLBM puniep ujuId |} fes v
pees el ey Biypen % voVrVINIZdNZN viagvL

I$OHEM




L

AMOIOSONNATd ZSNANNENS IANNNY

‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSYHVd IGNNNY

r3IMs10d

aNV10d

. . (uodny Auemolnbai
%zL'e SLLvE 90L €€ 000 08 00°000 1 Loocsie | SC0K1Z02]|  ©isiod | r3LN0dSOdAZOIZY 10dSaNos (02990100007d) 1201SQ
Aeis) %0055 VMLSNV 8HVNS AdNSYIy) | U Akl
raNIS10d aNviod
%012} vozELL  [egzell  [000€LL | 00000 L M\cmmmu.ﬂ:%_su SZL1-2202|  ©isiod | r3LN0dSOdAZOIZY LOASONOE | youtromons | (2£660100007d) 22 1ZM
° VMLSNVd S4WIS AMNSYIYL
%2812 6€2T ¥02 SS9 002 000 861 AuemojnBau spuks AumAply
V'S AT I
%80'L £01 0L 26001 ool 00000001 | MU | 20716102 |  eisiod | siNvEMAWNSNOD AZOALOQAIN | whumie eu hmﬂmmﬁv%wwm_w%ﬂzdm P g
° HIANVINYS BUEMOJOUBIN
) (uodny Auusiwz) V'S AMOONISYIT nyjuis (
%SL'0 ¥00 2 000 £ 00z 0000001 | 500 el 7t €2-v0-020z |  ®siod ZSnann4 AZOALOG 3N | whumipie eu | -) 928 VIN3S “V'S AMOONISYIT
ISr3doNN3 suemolouBIN |~ ZSNANNA INSFEdONNT
(dodny Auusniz) ODIMOFVE iUkl | (26200500001d) V910S1Z10Y98
%Z9'L 1L sl 000 61 00061 000001 |Go0cd GZ-10-120z | ®isiod | VMLSHVAOSOD AZOALOG 3N | whumAppe eu V43S '0DIMOrvVaM
YNVE SUEMOIOUSIN |  VMLSHYAOJSOD YNV
. (dodmy Autenag) OOIMOrV) miuki | (€0200800001d) VEL0S02Z05198
%pS'0 950G 610G 0006 000001 |00 AZHE 12200202  ®isiod | YMLSHVAODSOD AZOALOG 3IN | whumfpte eu VI3S ‘0DIMOrvaM
° YNVE suemojouaIN | YMLSHVAOLSOO YINVE
, (uodm; Autez) V'S ikl (SZL00ONINS 1d)
%250 128¥ 008 8v 00000 001 | g ool 60-01-0202z |  ®isiod |  MNvE ¥IWNSNOD AZOALOGIIN | wAumipeeu |  6£000SOS VINIS “V'S SNV
YIANVINVS SUEMOIOUBIN | HIFWNSNOD YIANVLNYS
(vodny Auusniz) iUkl (£€000%9NT 1)
%82 52021 00021 0zL 00000 001 | g0 pd ! 102-120z | ©iSIod | V'S YNvE oun3 AZOALOG 3IN | wAumipie eu 12022410 O Y83
SUEMOIOUSIN | VINS “V'S YNVE ONN3
. (uodny Auuauiz) V'S AMOONISYIT n3juAs (
%Lg'L 9eL bl 1L bl 00% L 0000001 | g 0o ! 1Zv00202 | ®©isiod ZSNannd AZOALOG 3N | whumipie eu | -) 818 VIMIS “v'S AMOONISYIT
INSr3dodn3 suemojousIN | ZSNANNA INSF3dONN3
(uodny Auuaiwy) O93IMOrvM nyjuAs T (11200500001d) Vi710S02S0%9E
%EP'0 oloy 000 ¥ 000 % 000001 |00z 6160020z |  ®©Isiod |  VMLSHVAODSOD AZOALOGAIN | whumisye eu VI3S ‘'0DIMOrVaM
YNvE SUBMOIOUSIN | VMLSHYAOJSOD YNVE
(oAt AuE) ODIMOrVE mjuAi | (G6100500001d) VZ10S6L0LO8
%960 2zs 98l g 981 g 000004 | g0 S001-6L0Z|  ®ISIOd | VMLSHVAOdSOO AZOALOG 3IN | whumApie eu VRIS '0DIMOrvadi
; YNVE SUEMOIOUSIN | VMLSHYAOJSOD YNV
(oA AeRIZ) V'S ks (9000ANINSTd)
%bg'0 €60 G S90S 05 00000 001 | 4 0ot 21-0610z|  ©isiod | NVE ¥INNSNOD AZOALOQ3IN | wAumipeeu | 100080S VIN3S “V'S ¥NVE
; ¥IANVINYS 2UENMOIOUOIN | YFWNSNOD HIANYINYS
mu
%hz'0 9822 9Lz g 00091 9€¥ w___m._%_x oy | E0°L0610Z| ebewzs| @y IONVNIL NZd AZOALOQ 3N %Mﬁwﬁﬂ oy mozcu_wmwwwewxv
%L0'6 168 8 vLv 8 609 1 P
V'S
10dSAaNOE Z3Zd
%8Z'L £00 21 L8 8Ll 00'000 001 mv_mmmw_méo_ewv 0120020z | ®¥siod VSVANE | ANVMOZINVOHO | soc oy | (880000VaNATA) 0220vaNa
b NLOMEO WALSAS
ANMALYNYZLTY
in aswb m -shy
9 OSULHA | m ejoAqeu ejusywe 3MOIDSOLAYM
__;ouhnu_u B auea eqzayy | PO u_.a_nu_ﬁ_wyeao .“_.___“__._x”% Aqizpas Juejws nyukiemzeN | myuAi fezpoy A¥3idvd aNzZN3a
Amojuedsoig |  Bnjpom Bnjpam fesy VOVrvINTadNZn vi3avl
950UEM

I$OUEM




8

AMOIDSONNATd ZSNANNLANS IANNNY

‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSYHVd IONNNY

- 2l- - 000 £6¥ ‘ewng
N1d
00000SLEVEY V'S uha wAuMA
- - - wAMONEM ny umipe (expony)
4% 000 €6 o_ewﬂ v__8 eysjod @x%._mm MN«M AZOALOQ3IN | gy suemarousin () 22'20°8102 ‘NN premiog
N3 00°000°€6V
- ZL- - 000 €6v mjuis wAumAyye eu auemojouaiN
- - - - AuemojnBasaiu yauks AumApy
- - - - Auemoinbai yauki Aumiyyy
R R R aupoysod
(44 000 e6¥ Auawnisu) auemozAiepue}sAmalN
- - - - nuAs WwAUMADIE BU BUBMO)OUBIN
- - - - AuemojnBasaiu yauki Aumiply
- - - - Auemoinbal yauks Aumiyy
R R _ R aupoydod
Auawniysu) suemozAzepue)sApm
wajoBo *sA) m Amosue, 9
nq sky (Romeyshm)
..ﬂmhuwﬁc ud|zp eu Auadhim | m ejoAqeu Auad eqzoy EMBENN.”M: 1 ejuajjwe Amwh.ﬂu_”?v njuii emzeN nyufl fezpoy m2n_<o_._oon_ ALNIWNAULSNI
Ay Bnipam 9sopem | Bnipam 9sonem Aaizpais fexy E| VvoVrvINI3dnzn vi3av.l
%0v"LYy 699 £vP 9€L 6V GEV 6YC ‘ewng
z . Z Z auu|
- - - - auzajuald Auog
- - - - amoqueys Auog
. . (uodny r3as10d ONVIOd | guemopnba:
%19'L S0L Gl €08 ¥1 000 S1 00°000 | K121S) %0000 SZ-70-1202 eXsIod | r3LIN0dSOdAZOIZY LOdSANOS | yo\ 4, Kumdpry (916801000071d) 12r0Sd
° VMLSNVYd 8HVIS AYNSY3YL
V'S
JIMVZSHVM M
. odny A £INISTOC | HOAMOIDSOLUYM
%re'o 208 626 7 0005 000001 | {OIMANOND) | g ih0z0z | exsiod | raLTodsOdAZORZY MOV | otk foomiony | (10980100007d) 0Z10ZM
° VMLSNVYd GHWIS AQHID
ANVMOINO3Y
MIANAY
. : (uodny fAniSiod 14VOLLNLS | AuemornBes
%09'0 6166 09 6 0006 00°000 L . G2-01-0202 eysiod | r3LIT0dS0dAZOAZY % (92190100007d) 020LSA
A1) %0052's VMLSNYd 84S 3SYI08 | Youks Auminly
V'S
JIMVZSHVM M
) . dny A rAINST1Od | HOAMOIOSOLHYM | 6
%Sz’ v 0F v25 62 000 0€ 000001 | {OOMANIND) | grigiz0z | exsiod | raLITOdSOdAZOAZY MONIIAY | o Kumdpry | (89090100007d) 1Z40ZM
¢ VYMLSNVYd uWvIS AQT3ID
ANVMOIND3Y
MIANAY
‘sAym “sky
watobo Amosuejiq
M ejohqeu ejuawe IMOIOSOLIYM
,roﬁuu_u oD ol Il uso ez | Sl u___m_nnnmyoao _”_ﬂ__uunu Aaqgzpais Jusyw3z nyukzemzeny | nyuki fezpoy Au3ldvd INZN1a
Amojuasorg | Brypom Bnipom fesy VOVrVINIZdNZN vi3avL
gsopem | ITOHEM




6

AMOIOSONNATd ZSNANNAGNS IGNNAY
‘ALIVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS AMOTOSYHVYd IONNWY

%S8' Ly 269 16€ 000 06€ ‘ewng
ads3ao
) ) ) op yokokzajeuaiu msued yoeInjem pm
(ere1S) &S
%GE'S 820 0§ 810 0S 000 oS 000 05 000000000082°L Nd eysjod WXST1Od MNvg 62-11-8102 W9 emouila) eje)oT
Svaldvd dNg
(ere1S) S
%EY'9 6.1 09 G109 000 09 000 09 0000000000S2°L N1d e)ysjod WISTOd MNvE 1€-01-8102 W9 emouluLa) ejexoT]
NISIFJJIve
(@r=18) VoS
%EY'9 €02 09 €0¢ 09 000 09 000 09 000000000022'} N1d exsjod WYXS10d MNvE 61-01-8102 N9 EmouiuLa) B1ey0T
NERIEEEINA]
(@re1s) RS
%62y ovl OF ovlL Ov 000 O 000 oF 000000000092° N1d eysjod WYMST10d MNVE 81-01-8102 W9 emoujuuia] e1e)0T
Svarivd dNg
. (ere1s) o
%S1e 180 02 180 02 000 02 000 02 000000000062°% Nid eysjod YXST10d MNVE 80-01-8102 W9 emouluuia) eje)0T
SvERivd dNg
) Vs
%2e'E 8S1 0¢ 861 0E 000 0t 000 0o¢ 000000000082 L N1d B3Si0d | MM INQOHOVZ 02-60-8102 N9 emouiuud) Ejex0T]
MNvVE
(@) iViS
%' [FANI 1L OE 000 0g 000 0¢ 000000000008' L N1d e3S|od | MM INQOHOVZ 20-60-8102 W9 emouiws] elex)on]
MNVE
(ere1S) 3
%ee'e 641 0¢ 641 0E 000 0¢ 000 o€ 000000000008’ L N1d EXS|od | MM INQOHOVZ €0-60-8102 W9 emouluLs) eje)oT
MNVE
(ere1S) s
%ET'Ee 661 0€ 661 0€ 000 o¢ 000 0¢ 0000000000821 N1d eysjod W)S10d MNvd ¥71-80-8102 W9 EMOuluLIB] BJENOT
Svaldvd dNg
(er1s) s
%51’ 8€1 02 g€l 02 000 02 000 02 00000000005.°} N1d €ys|0d | MEM INGQOHOVZ 90-80-810C W9 emouluus) ejexo]
MNvdE
(ore1S) e
%9L°C 041 02 0.1 02 000 02 000 02 000000000008' L N1d eysjod WAST10d MNVE 60-20-8102 9 emoululs) EjeX0T
Svaldvd dNg
%S8'Ly 269 1L6€ 000 06€ D30 op yohokzaejeu misued yoenem pp
'shy
wsjobo 'Sk}
A} m Amosuejlq | m ajonjem [suep 'sfy
MA M 3jonjem [aue, ejuemojuadsoido nju
.rumu_uw_:m yaizp eu Auadim [  m Amosuejiq M ejohqeu Auad A w__ 5 >_a i _>= ww ! E:w.. - A enem A n_n_w_o_u ey nyueq emzeN VoV ﬂ<_v+~wwwm_w_n<._mm< i
AMOU8201d Bnipam sopep | uaizp eu Auadhm | Bnipam psolEM Bnjpom 9opEMm

Bngpam 9soyep




TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzieri bilansowy w tys. aktywach ogéiem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK 70 556 7 54%
POLSKI S.A. i
GRUPA KAPITAtOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 36 048 3,85%
Suma: 106 604 11,39%
TABELA DODATKOWA
Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT NABYZER 1(31: (;ol?sMTngﬁw, O KTORYCH MOWA W ieT DI RE owy o Ty R O
DS1021 (PL0000106670) 11592 1,24%
WZ0121 (PL0O000106068) 9133 0,98%
SANTANDER CONSUMER BANK S.A., SERIA SCB00018 5003 0.54%
(PLSNTND00067) !
ENEA S.A., SERIA ENEA0220 (PLENEAQ0Q088) 10 986 1,17%
PS0421 (PL0000108916) 5035 0,54%
WZ1122 (PL0000109377) 30070 3.21%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA EFL793 (-) 1603 0,17%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 794 (-) 1500 0,16%
CERTYFIKAT DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN BANK POLSKA S.A., 5026 0.54%
SERIA CD20190412 '
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 818 (-) 14 136 1,51%
SANTANDER CONSUMER BANK S.A., SERIA SCB00039 4827 0.52%
(PLSNTNDO00125) '
PEKAO LEASING SP. Z 0.0., SERIA PEKALQ02 170718 (-) 9990 1,07%
PEKAQ LEASING SP. Z 0.0., SERIA PEKAL004 100818 (-) 7981 0,85%
CERTYFIKAT DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN BANK POLSKA S.A., 10 094 1.08%
EMISJA Z DNIA 01/26/2017 (PLVWGBP00092) :
SANTANDER CONSUMER BANK S.A., SERIA SCB00037 (-) 10 104 1,08%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 826 (-) 7004 0,75%
PEKAO LEASING SP. Z 0.0., SERIA PEKAL012 211218 (-) 15 841 1,69%
Forward EUR/PLN, 2018.07.27 (-) -12 0,00%
Suma: 160 003 17,10%
Procentowy
Wartos¢ wedlug | Warto$¢ wedtug 0
GW. ARALer%l\ENL:NDEOgI:\J}\(&VI% LOKAT Rodzaj taczna liczba ceny nabycia w :gceny na dziefi a‘m;‘
b ansowy w tys. ogotem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez | Obligacje 9
Skarb Paristwa EorporEcyine 29 186 29 205 29 407 3,15%
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez _ _ o
NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez ~ R _
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
paristwa nalezgce do OECD (z - - -
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD
Suma: 29 205 29 407 3,15%
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Il. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 935 932 700 057
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95014 83 227
2) Nalezno$ci 24 28
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 236 266 303 322
- diuzne papiery warto§ciowe 236 266 303 322
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 604 628 313 479
- diuzne papiery warto§ciowe 207 403 112 106
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - 1
Il. Zobowigzania 7 940 5 067
-z tytulu instrumentéw pochodnych 12 -
lll. Aktywa netto (I - I1) 927 992 694 990
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 903 653 678 351
1) Kapitat wptacony 1402 389 1072 256
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -498 736 -393 905
V. Dochody zatrzymane 227170 15 008
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21 896 15 554
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 874 -546
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 1569 1631
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 927 992 694 990
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 573 773,9560 6 484 733,7550
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,24 107,17

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach zlotych.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Ill. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
58 L AU Alel A3 S do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 8 478 10 568 4172
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 8 458 10 561 4 166
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 20 7 6
Pozostate - - -

ll. Koszty funduszu/subfunduszu 2136 2584 1073
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1350 1487 596
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 134 201 89
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 652 896 388
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne N - =
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo N - -
V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (I-lll) 2136 2584 1073
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6342 7984 3099
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1358 2260 1107
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1420 390 106

- z tytutu réznic kursowych - - -

. yn?\ Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 62 1870 1001
- Z tytutu réznic kursowych 94 -126 98

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7700 10 244 4206
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,90 1,58 0,94

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkowa, ktore stanowig
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

694 990 354 707
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7700 10 244
a) przychody z lokat netto 6342 7984
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1420 390
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -62 1870
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 7700 10 244
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 225 302 330 039
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 330133 519 617
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -104 831 -189 578
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 233 002 340 283
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 927 992 694 990
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 807 605 496 628
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 060 998,6374 4 890 576,6541
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 971 958,4364 1784 883,8587
Saldo zmian 2 089 040,2010 3105 692,7954
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 300 888,1440 10 239 889,5066
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4727 114,1880 3755 165,7516
Saldo zmian 8573 773,9560 6 484 733,7550
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa N =
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 107.17 104,97
poprzedniego okresu sprawozdawczego i !
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108.24 10717
biezgcego okresu sprawozdawczego I i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke 1.00% 2.10%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i ’
Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2017/01/02,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 107,23 2018-01-03 104,97 2017/01/03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 108,24 2018-06-30 107,17 2017-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 108,24 2018-06-30 107,17 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 0.53% 0.52%
wartosci aktywéw netto, w tym: A i
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,34% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw = =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16% 0,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpiatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skifadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skifadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skiadniki lokat, dla kidérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3.warto8¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé¢
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieh wyceny

Dziern wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z p6zn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017 Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wplywa¢ na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania warto$ci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozer stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papieréw warto$ciowych o charakterze dtuznym wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 24 28
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 21 23
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek 3 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 7 940 5 067
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 12 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 6 899 3194
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 349 1505
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu N =
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - =
Z tytulu rezerw 515 292
Pozostate skiadniki zobowigzan 165 76
- z tytulu prowizji 98 53
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartos$¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzieri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzier bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
. tys.
I. Banki / waluty - 95 014 - 83 227
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 95 014 - 83 227
EUR - 1 - 1
PLN 95 013 95 013 83 226 83 226
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos$¢ na Warto$¢ na
Warto$€ na dzieri bilanso Wartos¢ na dzien bilanso
NOTA< Il. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie g dzien bilansowy w walucie 4
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W - - .
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
II. Sredni w okresi d iom $rodkow e .
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $ro
pienieznych 2 67 803 - 39 538
EUR - 1 1 5
PLN 67 802 67 802 39 534 39 534

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
Nie dotyczy

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 459 122 730
Diuzne papiery warto$ciowe 55 459 122 730
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 493 264 247 754
Depozyty 391 692 195 842
Dluzne papiery warto$ciowe 101 572 51912
Suma: 548 723 370 484

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statlokuponowe oraz weksle.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 180 807 180 592
Diuzne papiery warto$ciowe 180 807 180 592
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 111 364 65 714
Dluzne papiery warto§ciowe 105 831 60 194
Listy zastawne 5533 5520
Zobowigzania (***) - -
Suma: 292 171 246 306

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne

wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 935 932 700 056
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 95014 83 227
Naleznosci 24 28
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 236 266 303 322
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 604 628 313 479
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 595 931 551 895
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
Lokaty terminowe w BGZ BNP PARIBAS S.A. i diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane 160 668 29 755
przez BGZ BNP PARIBAS S.A.
Lokaty terminowe w RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.. i diuzne papiery warto$ciowe 120 378 100 351
wyemitowane przez RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.
Lokaty terminowe w BANK ZACHODNI WBK S.A. i dluzne papiery warto$ciowe 110 646 31712
wyemitowane przez BANK ZACHODNI WBK S.A.
Lokaty terminowe w BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. i diuzne papiery warto$ciowe _ 88 264
wyemitowane przez BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 204 239 301813

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedagcych
skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakgji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-

back.

w*+*) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach

_ogotem dia poszczegdlnych kategorii lokat.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Wartoé¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2236 2147

Zobowigzania

12
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢ Wartosé

ZREALIZOWANY | | zrealizowanego pVZiostispacek) zrealizowanego Y"”°s‘ {spadek) zrealizowanego zost{spadek)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego

ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat | ZYSKuZWyceny | op cialokat | ZYSKUZWyceny | o op . cialokat | ZYSkuzwyceny

TYTULU LOKAT wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.

Skiadniki lokat
notowane na 1490 -136 246 1918 - 964
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -70 74 144 -48 106 37
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - N
Pozostate - - - - - =
Suma: 1420 -62 390 1870 106 1001

NOTA-10 ll. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto§¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1350 1487 596
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - N
Suma: 1350 1487 596
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
g;\ﬁgxﬁé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 694 990 354 707 166 753
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 107,47 104,97 10388
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o =znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosc¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzierh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Jhlhade

wet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oso6b reprezentujacych Fundusz:

Radostaw Pyrka
Czfonek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z o.0.

o

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku
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{52 | Bank Pekao

Warszawa. 27 sierpnia 2018 r.

OsSwiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Plynnosciowy potwierdza,
iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR ZARKADZAJACY  ZLRUPRODUKION
USLUGI POWIRRKICZE DR

Frapewski
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