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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe
AMUNDI STARS SFIO, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku o tgcznej wartosci 160 340 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 168 271 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 17 222 tys. zt.

5. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 21 556 tys. zt.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

Laurent Marty Wojciech Potyra
Prezes Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Firmato da Stefano Pregnolato
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Cztonek Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 28 marca 2024 roku



AMUNDI STARS SFIO
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o Funduszu

Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) i jego subfundusze zostaty
zarejestrowane w dniu 14 stycznia 2020 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1666. Fundusz
jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r (dalej jako ,Ustawa”),
w ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

. Subfundusz Amundi Stars Global Aggregate,

. Subfundusz Amundi Stars Euro Aggregate,

. Subfundusz Amundi Stars Convertible Europe,

. Subfundusz Amundi Stars Global Emerging Hard Currency,
. Subfundusz Amundi Stars Global High Yield,

. Subfundusz Amundi Stars Europe Conservative,
. Subfundusz Amundi Stars Global Ecology,

. Subfundusz Amundi Stars India,

. Subfundusz Amundi Stars Emerging Focus,

10. Subfundusz Amundi Stars Silver Age,

11. Subfundusz Amundi Stars International Value.
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W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce
Subfundusze:

1. Subfundusz Amundi Stars International Value,

2. Subfundusz Amundi Stars Silver Age,

3. Subfundusz Amundi Stars Global Aggregate,

4. Subfundusz Amundi Stars Global Ecology.

Pierwsza wycena Funduszu i trzech wydzielonych Subfunduszy tj Amundi Stars International Value, Amundi Stars Silver
Age oraz Amundi Stars Global Aggregate miata miejsce 24 stycznia 2020 roku. Pierwsza wycena Amundi Stars Global
Ecology miata miejsce 15 czerwca 2020 roku.

Fundusz i wydzielone Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej oraz prowadza rézng polityke inwestycyjna.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtowne kategorie lokat Funduszu i ich dywersyfikacja

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Oprocz ograniczen okreslonych we wprowadzeniach do sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy,
Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.
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Podmiot prowadzacy ksiegi
Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie Funduszu obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. Dane poréwnawcze
obejmujg dane na dzien 31 grudnia 2022 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022
r. (rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto). Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile nie
zaznaczono inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w
imieniu firmy audytorskiej PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z
siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Subfunduszu réznych kategorii w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.
W ramach kazdego Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

1) Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutorow.

2) Jednostki kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.

3) Jednostki kategorii C zbywane sg bezposrednio przez Fundusz w ramach Programdw Inwestycyjnych.
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Il. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2023 roku

TABELA GtOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31.12.2023

31.12.2022

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

150 330

159 523

170 847

179 973

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

150 330

160 340

93,71%

170 847

180 108

92,22%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach.
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11l. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2023 roku

POLACZONY BILANS 31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 171 107 195 303
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 371 15183
2. Naleznosci 294 12
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 490 40 032
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 123 952 140 076
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2 836 5476
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 2 836 5476
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 168 271 189 827
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 178 189 216 967
1. Kapitat wptacony 554 137 523 152
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -375 948 -306 185
V. Dochody zatrzymane -19 928 -36 401
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 530 -4 981
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 398 -31 420
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 010 9 261
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 168 271 189 827
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2023
do 31-12-2023

od 01-01-2022
do 31-12-2022

I. Przychody z lokat 4541 2706
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 669 712
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3872 1994
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4093 5218
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3238 4321

- stata cze$¢ wynagrodzenia 3238 4 321

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 233 265
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 459 510
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 102 100
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 56 4
Koszty odsetkowe 5 18
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 2

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 4090 5216

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 451 -2 510

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 771 -42 312
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 022 -16 395
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 749 -25 917

- Z tytutu réznic kursowych -18 309 6420

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 17 222 -44 822

VIIl. Podatek dochodowy
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2023
do 31-12-2023

od 01-01-2022
do 31-12-2022

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

189 827 332 407

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 222 -44 822

a) przychody z lokat netto 451 -2 510

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 022 -16 395

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 749 -25 917
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 17 222 -44 822
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } }
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -38 778 -97 758

a) zmiana kapitatu wpiagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 30985 78 502
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana Kaplta%u wypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 69 763 176 260
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -21 556 -142 580
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 168 271 189 827
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 177 828 240 034
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