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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim
informacjami.

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisiji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Ptynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupeit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

2 pazdziernika 2017 roku Towarzystwo ogtosito zmiany statutu Amundi Parasolowy FIO, ktére weszly w zycie
2 stycznia 2018 roku. Zmiany dotyczyly 6 z 7 subfunduszy i objely: nazwy subfunduszy, polityke inwestycyjng
i wysoko$¢ optat za zarzadzanie, w tym zmiany w zakresie wynikdw wzorcowych stuzacych do ustalenia
wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Funduszem.

11 maja 2018 roku w statucie Amundi Parasolowego FIO ogltoszone zostaty zmiany, ktére dotyczyty przejecia:
subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowanego 2 przez subfundusz Amundi Globalnych
Perspektyw Umiarkowany oraz subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Dynamicznego 1 przez subfundusz
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny. Zmiany weszly w zycie 22 czerwca 2018 roku.

30 czerwca 2018 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 1 318 797 000 PLN.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w sprawozdaniu finansowym.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2018 roku oraz z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w pierwszej potowie 2018 roku

W pierwszym poétroczu 2018 roku na rynkach kapitatowych tempo dyktowaly wydarzenia geopolityczne,
a przede wszystkim zapowiedzi przywédcéw gtéwnych gospodarek swiata, dotyczace zamiaru
wprowadzenia restrykcji w handlu miedzynarodowym. Plany Donalda Trumpa, prezydenta Stanow
Zjednoczonych, w kwestii nalozenia cet na import towaréw z Chin i Unii Europejskiej, a takze chirniskie
i unijne dziatania odwetowe byly czynnikami spadkowymi na rynkach akcji.

Zabiegi podejmowane przez banki centralne na Swiecie, majace na celu zaostrzenie polityki monetarnej,
byly natomiast impulsami zwigkszajacymi zmienno$¢ na rynku zaréwno obligacji skarbowych, jak
i walutowym.

W strefie euro pierwsza pofowa 2018 roku uptyneta pod znakiem spadku dynamiki ozywienia gospodarczego.
W pierwszym kwartale najwieksze gospodarki UE odnotowaly spowolnienie dynamiki PKB, w poréwnaniu
z ostatnim kwartatem 2017 roku (Niemcy: 2,3% r/r vs 2,9% r/r, Francja: 2,2% r/r vs 2,8% r/r). Gorsze okazaty si¢
takze wskazniki wyprzedzajgce PMI, jednak w tym przypadku wyniki powyzej 50 pkt. nadal Swiadcza
o utrzymujgcej sie dobrej kondycji sektoréw przemystowego i ustug. W otoczeniu stabnacej koniunktury oraz
zagrozen spowodowanych wojng handlowa, europejskie indeksy akcji zanotowaty spadki. Niemiecki DAX stracit -
4,73%, brytyjski FTSE100 -0,66%, a jedynie francuski CAC40 zyskat +0,21%. W opisywanym okresie odczyty
inflacji pokazaty powolny wzrost i zblizyta sie ona do poziomu 2% r/r, a to przetozyto sie na oczekiwania bardziej
zdecydowanej $ciezki zaostrzania polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny. W rezultacie, rentowno$ci
obligacji skarbowych poczatkowo wzrosty, co spowodowalo ich przecene. Bardziej zdecydowane ruchy zostaty
jednak zahamowane przez slabsze odczyty dynamiki PKB i wskaznikow wyprzedzajacych oraz spodziewane
potencjalne skutki wojny handlowe;j.

W USA w pierwszym pétroczu 2018 roku FED dokonat dwéch podwyzek stop procentowych. Tak jak poprzednio,
gtébwnym argumentem przemawiajacym za zacie$nieniem polityki monetarnej okazaty sie¢ sprzyjajace dane,
ptynace z gospodarki amerykarskiej. Dynamika wzrostu PKB w pierwszym kwartale br. wyniosta 2,8% r/r, przy
inflacji utrzymujgcej sie w okolicach 2% r/r. Dodatkowo, wedtug Jerome Powella, szefa FED, stymulacja fiskalna
w wyniku reformy podatkowe] powinna byé znacznym wsparciem strony popytowej gospodarki w najblizszych
latach. Po czerwcowej podwyzce prognozy zaciesnienia polityki monetarnej na kolejne lata zostaly utrzymane.
Zagrozeniem moze sie okaza¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego, w wyniku wprowadzenia cet na handel
miedzynarodowy. W pierwszym potroczu 2018 roku amerykarniski rynek akcji wypracowat jedng z najlepszych stop
zwrotu sposréd rynkow globalnych. W tym czasie indeks S&P500 zyskat 1,67%, natomiast NASDAQ 8,79%.

W Polsce pierwsze potrocze 2018 roku charakteryzowato sie bardzo dobrymi odczytami z gospodarki realne;.
Wzrost PKB w pierwszym kwartale odznaczat sie wysokg dynamika, z odczytem na poziomie 5,2% r/r. Prognozy
na drugi kwartat takze wskazujg na zblizony wynik. Mogg o tym $wiadczy¢ przede wszystkim dane dotyczgce
dynamiki produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. Takiej sytuacji



sprzyja z pewno$cig przyspieszenie w wydatkowaniu funduszy unijnych (wzrost inwestycji) oraz bardzo dobra
sytuacja na rynku pracy (historycznie niska stopa bezrobocia 5,9%, wzrost wynagrodzen i dynamiki zatrudnienia
07,5% i 3,7% rir w czerwcu), sprzyjajgca wzrostom konsumpcji (wzrost sprzedazy detalicznej w czerwcu o 10,3%
r/r). Jednak pomimo sprzyjajacej sytuacji na rynku pracy, indeksy inflacji wciaz pozostajg na niskich poziomach.
Odczyt CPI za czerwiec wynidst jedynie 1,9% r/r, co jest wynikiem wcigz ponizej celu inflacyjnego Rady Polityki
Pienigznej. W zwigzku z tym RPP nadal nie posiada wystarczajgcych argumentéw przemawiajacych za
zacie$nieniem polityki monetarnej, a prognozy zaktadajg utrzymanie historycznie niskiego kosztu pienigdza nawet
do 2020 roku.

Sytuacja na polskim rynku akcji

Bardzo dobre odczyty z polskiej gospodarki nie przetozyty sie niestety na wzrosty na rynkach akcji. Wzrost ryzyka
globalnego pociagnat za sobg spadki wiekszosci indeksow na $wiecie. W takim otoczeniu najbardziej stracity
rynki rozwijajgce sig, a polski WIG20 byt jednym z najgorzej pozycjonowanych indekséw w tym sektorze. Mialy na
to wplyw zaréwno czynniki o charakterze fundamentalnym: globalna wojna handlowa oraz umacniajgcy sie dolar,
jak i o charakterze ptynnosciowym, zwigzane z przeklasyfikowaniem Polski do grona rynkéw rozwinietych.
W pierwszym péfroczu br. WIG stracit -12,22%. Podobnie zachowywaly sie pozostate indeksy: WIG20 stracit -
13,23%, mWIG40 -12,95%, a sWIG80 -13,06%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych

Wzrost zmiennoéci nie omingt takze polskiego rynku obligacji skarbowych. Wraz z poczatkiem roku nastgpit
spadek cen, co zwiazane bylo z jednej strony ze wzrostem inflacji, a z drugiej ze wzrostem rentownosci na
gtéwnych rynkach $wiatowych. W tym czasie rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim okresie do
wykupu wzrosty do poziomu ok. 3,6%. Kolejne miesigce przyniosty korekte poprzednich ruchéw i rentownosci
tych papierow spadly do poziomu ponizej 3%, a nastepnie wahaly sie w przedziale 3%-3,3%. Ostatecznie
w pierwszym pétroczu 2018 roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu 3,30%
do 3,22%. Ruchy na obligacjach skarbowych mozna wigza¢ z jednej strony z oczekiwaniami inflacyjnymi
w zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, a z drugiej z warunkami panujgcymi na globalnym rynku instrumentéw
dtuznych, ktéry byt pod wptywem zaréwno informacji o zaostrzaniu polityki monetarnej w gtéwnych gospodarkach
$wiatowych, jak i wojny handlowej na linii USA-Chiny-UE.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego osiagnety w okresie sprawozdawczym nastepujace stopy zwrotu:

Amundi Plynno$ciowy 1,00%
Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny -1,39%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1 -3,09%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany -2,70%
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny -4,95%

Z powazaniem,

- ST

Spyridon Kritikopoulos
Prezes Zarzadu Cztonek{Zarzadu

Warszawa, 27.08.2018 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amundi Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 18A, zarzadzanego przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
polgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans
sporzadzone na dziefl 30 czerwca 2018 roku oraz polaczony rachunek wyniku z operacii i
polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia-do 30 czerwca
2018.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosei” -

Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych
(»Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych  Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pdlroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

P .
5 ONn . Ol iyt -
Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2018 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 3 marca
2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 56) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktdérego wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

1.  Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akgcji Matych i Srednich Spétek),

Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Obligaciji),

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany Il (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwg Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9. Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

Na dzien 30 czerwca 2018 dziatalno$¢ prowadzity nastepujace Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

Amundi Subfundusz Ptynnosciowy,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |,
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Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 11 kwietnia 2018 roku nr
DFIF10.4022.1.21.2018.PG nastagpito potgczenie Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny
(,Subfundusz przejmujacy”) i Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny 1 (,Subfundusz
przejmowany”).

Dzien 17 czerwca 2018 roku byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Od dnia 19 czerwca 2018 roku Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Termin realizacji zlecen przypadat do dnia 21 czerwca 2018 roku.

W dniu 22 czerwca 2018 roku Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajgcym jednostki
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto Subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym dzien przydziatu przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przejmujgcego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu.

Ze wzgledu na fakt, iz polgczenie nie mialo wplywu na wycene aktywow netto Subfunduszy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
2



Decyzja Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 11 kwietnia 2018 roku nr DFI-
F10.4022.1.22.2018.PG nastapito potgczenie Amundi Subfunduszem Globalnych Perspektyw Umiarkowany
(,Subfundusz przejmujgcy”) i Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2 (,Subfundusz
przejmowany”).

Dzien 17 czerwca 2018 roku byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Od dnia 19 czerwca 2018 roku Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zleceri nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Termin realizacji zlecen przypadat do dnia 21 czerwca 2018 roku.

W dniu 22 czerwca 2018 roku Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajgcym jednostki
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto Subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym dzien przydzialu przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przejmujgcego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu. Ze
wzgledu na fakt, iz potgczenie nie miato wplywu na wycene aktywéw netto Subfunduszy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokresSlony. Subfundusze prowadzg rézng polityke
inwestycyjng. Wszystkie Subfundusze majg jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dlugotrwaly wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdarn finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specijalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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. POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2018 r. 31.12.2017 .
I. Aktywa 1330021 1152 442
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108 797 113 196
2. Naleznosci 7024 674
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 387 703 666 331
- dluzne papiery warto$ciowe 247 669 519 325
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 826 494 372 237
- dluzne papiery wartosciowe 217 819 121 823
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 3 4
1l. Zobowigzania, w tym: 11 224 7133
- zobowigzania wiasne subfunduszy 11224 7133
- zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
- zobowigzania proporcjonalne 0 0
Ill. Aktywa netto (1 - i) 1318 797 1145 309
IV. Kapitat Funduszu 1298 016 1123 593
1. Kapitat wptacony 2453 641 2205 015
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1155 625 -1.081 422
V. Dochody zatrzymane 6 920 813
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28 503 21857
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -21 583 -21 044
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 861 20 903
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1318 797 1 145 309

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralng czg$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.
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. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2018- 30.06.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017-
r. r. 30.06.2017 r.
I. Przychody z lokat 11 644 20108 9 350
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 92 1942 956
2. Przychody odsetkowe 9425 17 567 7944
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2127 582 448
5. Pozostate 0 17 2
Il. Koszty Funduszu 7102 12 679 5791
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4955 10 063 4 557
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 393 841 355
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 1004 1755 823
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 750 0 51
13. Pozostate 0 18 3
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 86 0
IV. Koszty Funduszu netto (Il - 1il) 7 085 12 593 5791
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 4 559 7515 3 559
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7.709 22 230 19 787
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 561 17 099 13718
- Z tytutu réznic kursowych: -1122 -412 970
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -148 5131 6 069
- 2 tytutu réznic kursowych: 23 675 -7 402 -5 579
VII. Wynik z operacji (V. +/- VI) -3 150 29 745 23 346

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 3(:)10?2%01?; 3011 10 ;22:11 77 r-

|. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1145 309 691 957

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 150 29 745
a) przychody z lokat netto 4 559 7515
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 561 17 099
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -148 5131

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 150 29 745

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 174 423 423 607
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 248 626 796 934

uczestnictwa)
b) zrpiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek 74203 373327

uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 171273 453 352

7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 1318797 1145 309

8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1186 973 896 097

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz
zatagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing czesé

potgczonego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

8



Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

M M
Pawet Witkowski
Menadzer WydZziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
A\\
Spyridon Kﬁti%los

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

D

Woijcie otyra
Czionek Aprzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Radost
Czionek Zarzadu
ProService /Zint co Sp. zo.o. ProService Finteco Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien
bilansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny:

Na dzieri bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papierow
warto$ciowych i swapow przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Plynnosciowy:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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{5 | Bank Pekao

Warszawa. 27 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Amundi Parasolowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany

- Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny
- Amundi Subfundusz Plynnosciowy

- Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |

- Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow. w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
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