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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2017 r. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim informacjami.

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pig¢ subfunduszy: Amundi Plynnosciowy, Amundi Obligacii,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miala
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupetnit subfundusz Amundi Akcji Malych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

31 grudnia 2017 r. wartosc¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 1 145 308 tys. PLN.

Jednoczesnie informujemy, iz 2 pazdziernika 2017 r. Towarzystwo oglosito zmiany statutu Amundi Parasolowy
FIO, ktére weszty w Zycie dnia 2 stycznia 2018 r. Zmiany dotyczyly 6 z 7 subfunduszy i objely: nazwy
subfunduszy, polityke inwestycyjng i wysokoS¢ oplat za zarzgdzanie, w tym zmiany w zakresie wynikéw
wzorcowych stuzgcych do ustalenia wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Funduszem.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w dalszej czeéci sprawozdania finansowego.

Zachgcamy do zapoznania sig takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w 2017 roku oraz
z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego F10.

Sytuacja makroekonomiczna w 2017 r.

Rok 2017 uplynat pod znakiem poprawiajacej si¢ sytuacji gospodarczej niemal we wszystkich regionach
$wiata. Po raz pierwszy od 10 lat wzrost gospodarczy obejmowal wszystkie gtéwne strefy ekonomiczne.
Resynchronizacja wzrostu gospodarczego, czyli réwnoczesny wzrost gospodarek na calym $wiecie,
powtarzana przez analitykéw i inwestorow niczym magiczne zaklecie, znalazla swoje odbicie
w zachowaniu indekséw gieldowych. Trendy wzrostowe na gieldach przyniosty w wiekszosci przypadkéw
dwucyfrowe stopy zwrotu. Az tak dobrej koniunktury nie bylo natomiast na rynkach obligaciji.
Odchodzenie od luznej polityki monetarnej przez FED, obawy o wzrost inflacji i normalizowanie sig
sytuacji w strefie euro sprawity, Ze niektére rynki obligacji o stalym oprocentowaniu nie przyniosly
dodatnich stép zwrotu.

W strefie euro, po raz pierwszy od kryzysu z 2009 roku, gospodarka sprostata oczekiwaniom analitykéw. Wzrost
gospodarczy zdecydowanie przekroczyt 2% w ujeciu rocznym. Finalny wynik nie jest jeszcze znany, ale wstepne
szacunki mowig o wzroscie na poziomie 2,4% - 2,5%. Rosly zaréwno inwestycje firm, jak rowniez konsumpcja
indywidualna. Wskazniki optymizmu manageréw logistyki i konsumentéw osiggnely poziomy niewidziane od 10
lat. Nawet umacniajgce sig euro nie bylo w stanie zastopowaé rozpedzonej gospodarki.

W strefie euro rok 2017 uptynat pod znakiem wyborow parlamentarnych i prezydenckich w krajach stanowigcych
jej najwazniejszych graczy. Przed wyborami w Holandii, Francji i Niemczech inwestorzy obawiali sie, ze partie
populistyczne i antyunijne zdobgdg znaczne poparcie, ktore sprawi, ze utworzenie rzadow bez ich udziaiu bedzie
bardzo trudne. Okazato sie jednak, ze wszystkie wybory przebiegly pod dyktando stabszego od oczekiwanego
poparcia dla tych partii. Tym samym ryzyko polityczne zmnigjszylo sie.

Pod koniec 2017 roku Europejski Bank Centralny zapowiedziat ograniczenie skupu aktywéw od poczgtku 2018
roku z 60 mid euro miesiecznie do 30 mid euro miesiecznie. Program zostat uchwalony do wrzesnia 2018 roku.
Ze wzgledu na bardzo dobrg koniunkturg gospodarcza w strefie euro, inwestorzy pod koniec roku zaczeli
dyskontowaé scenariusz moéwiacy, ze program QE ostatecznie zostanie zakoticzony w 2018 roku, co pod koniec
roku przyniosto nieco nerwowosci na rynku dtugu w strefie euro.

W USA Bank Rezerwy Federalnej kontynuowat zaciesnianie polityki monetarnej. W 2017 roku stopy procentowe
zostaly podniesione trzykrotnie, w sumie o 75 punktéw bazowych. W drugiej potowie roku FED zapowiedziat, ze
w kolejnych miesigcach bedzie stopniowo redukowat sume bilansows, co oznaczalo zapoczatkowanie procesu
odwrotnego do QE. Te dziatania skutkowaly wzrostem rentownosci obligacji zaréwno krotko-, jak
i dlugoterminowych (zwlaszcza w |l polowie roku).

W 2017 roku amerykariska gospodarka prezentowata wysoki, bo przekraczajacy 2%, poziom wzrostu
gospodarczego. Po publikacji wstepnych danych za IV kwartat mozna oczekiwac, ze za caly rok wzrost ten
wyniost okoto 2,3%. Rosty wskazniki optymizmu konsumentéw, inwestycje i oczekiwania na dobrg koniunkture
w kolejnych kwartatach. Dodatkowym czynnikiem wspierajagcym wzrosty na rynkach akcji i ogéinie pozytywne
oczekiwania, co do wzrostu gospodarczego w 2018 roku byla reforma podatkowa zaproponowana przez
prezydenta Donalda Trumpa. Zwlaszcza obnizenie podatku korporacyjnego z 35% do 21% zostalo dobrze
przyjete przez analitykéw i inwestoréw. Ustawa zostata uchwalona ostatecznie w grudniu, ale jej znaczenie dla
wzrostow na rynku akcji w catym roku trudno przecenic, gdyz rozmowy na jej temat trwaly juz od poczatku roku
i inwestorzy dyskontowali pozytywny scenariusz.
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W Polsce w 2017 r. gospodarka rozwijala sie w tempie 4,6%. Pierwsza polowa roku to wzrost gospodarki
w tempie nieco ponad 4% i obawy o niski poziom inwestycji. W drugiej polowie roku wzrost przyspieszyt do 5%
i zwlaszcza w |V kwartale byt wspierany przez inwestycje. Wstepne dane opublikowane przez GUS wskazuja, ze
konsumpcja indywidualna wzrosta o 4,8%, inwestycje w $rodki trwate o 5,4%, produkcja przemysiowa o 6,2%,
a produkcja budowlana o 11,5%. Zwlaszcza wzrost tego ostatniego wskaznika moze informowac o uruchomieniu
inwestycji infrastrukturalnych finansowanych z funduszy unijnych.

W skali roku rosly wskazniki optymizmu konsumentéw, a wskaznik manageréw logistyki przez caly rok
utrzymywat sie zdecydowanie powyzej poziomu 50 punktéw. W takich nastrgjach koniczyliSmy rok 2017, co
dobrze rokuje na pierwszg potowe roku 2018.

Rozpedzona gospodarka silnie wplywata na sytuacje na rynku pracy. Pomimo masowego naplywu pracownikow
z Ukrainy, stopa bezrobacia rejestrowanego w Polsce obnizyla sie z 8,2% w grudniu 2016 r. do 6,6% w grudniu
2017 r. W koncowce roku dodatkowo na nizszy poziom bezrobocia wplynelo ponowne obnizenie wieku
emerytalnego (odwrdcenie reformy z 2013 roku, ktéra stopniowo podwyzszata wiek emerytalny). Wigkszosé
pracownikéw, ktéra z dniem 1 pazdziernika nabyla prawo do emerytury, skorzystata z tego przywileju. W ten
sposob poziom rejestrowanego bezrobocia obnizyt sie, a powiekszyla sie liczba emerytéw w Polsce.

W przeciwienstwie do dwoch wczesniejszych lat, gdy w Polsce zmagalismy sie z deflacjg, w roku 2017 mielismy
do czynienia z inflacja. W listopadzie inflacja konsumencka osiagneta najwyzszy w roku poziom 2,5% r./r. ale
w grudniu obnizyta sie juz do 2,1%. Inflacja bazowa w grudniu wyniosta jednak jedynie 0,9% r./r. i to bylo giéwng
przyczyng braku dziatan ze strony Rady Polityki Pienieznej. Rada konsekwentnie deklarowata, ze nie podniesie
stop procentowych do korica 2018 roku, argumentujgc, ze w Polsce nie ma presji inflacyjnej i nie ma koniecznosci
chtodzenia gospodarki. Stopa referencyjna przez caly rok pozostata na poziomie 1,5%.

Sytuacja na rynku akgc;ji

Rok 2017 na rynkach akcji byt bardzo udany. Indeks MSCI Emerging Markets w ujeciu dolarowym zyskat 34,3%,
indeks S&P 500 wzrost o 19,4%, a indeks MSCI EMU o 10,1%. Gléwne przyczyny wzrostu indekséw akgji to
bardzo dobra koniunktura w gospodarce $wiatowej i kontynuacja tagodnej polityki monetarnej bankéw centralnych
(za wyjatkiem FED). W koricéwce roku inwestorzy byli bardzo optymistycznie nastawieni zaréwno do perspektyw
rynkéw akcji, jak i gospodarki $wiatowe;.

W Polsce rynek akcji najsilniejsze wzrosty zanotowat w pierwszej polowie roku, cho¢ réwniez druga potowa
przyniosta dodatnie stopy zwrotu. Wplyw na polski rynek akcji miata bardzo dobra koniunktura na rynkach
wschodzacych i silny wzrost polskiej gospodarki.

W skali roku WIG zyskat +23,2%, a WIG20 26,4%. Nieco stabiej zachowaly sie $rednie spoétki zgrupowane
w mWIG40, ktory zyskat 15,0%. Popularnoscia nie cieszyly sie mate spétki - sWIG80 zyskat tylko 2,4%.
Przyczyng stabego zachowania tego segmentu rynku byly obawy o negatywng presje na marze wywotang przez
szybkie podwyzki wynagrodzen.

Sytuacja na rynku papieréw diuznych

Wiekszos¢ rynkow diugu rok 2017 mogla zaliczy¢ do udanych. Zwlaszcza pierwsza polowa roku, a w przypadku
niektérych rynkéw nawet trzy kwartaty, przyniosty dodatnie stopy zwrotu. W IV kwartale wiekszo$¢ rynkow
obligacji zachowywata sie juz nieco stabiej. Niemniej, na rynkach $wiatowych nadal popyt na papiery diuzne byt
wysoki.

Rynek polskich obligacji skarbowych réwniez prezentowat si¢ dobrze. Najwigksze zyski inwestorzy mogli uzyskaé
w |l kwartale. Druga potowa roku to trend boczny w przypadku 10-letnich obligacji skarbowych i dobra koniunktura
w przypadku obligaciji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu.

W skali catego roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly z poziomu 3,63% do poziomu
3,30%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego osiagnely w okresie sprawozdawczym nastgpujgce stopy zwrotu:

Amundi Plynnosciowy 2,10%
Amundi Obligacji (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny) 3,74%
Amundi Stabilnego Wzrostu (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1) 6,23%
Amundi Globainych Perspektyw (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany) 4,35%
Amundi Zréwnowazony (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2) 8,42%
Amundi Akcyjny (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny 1) 14,82%
Amundi Akcji Malych i Srednich Spatek
(od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny) 5,50%
Z powgazaniem,
—— -

L—x
Spyridon Kritikopoulos Kazimierz Fedak
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 29.03.2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw Umiarkowany I
(dawniej Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Amundi
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Zwirki
1 Wigury 18a, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku) oraz
noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Amundi Polska T owarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzagd Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (- Towarzystwo”), towarzystwa
zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(wustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015
roku z p6zn. zm,

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub biedem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyZsze niZ ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bigdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dziatanie kontroli
wewnetrzne), w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysziosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaré6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu

o




EY

Building a better
working world

rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wyst¢puja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
zuwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypeinieniu obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

W ramach badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
procedury badania, ktorych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mieé¢
istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dzialalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinti na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie
naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach w
zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
jako calos¢.

Warszawa, dnia 9 kwietnia 2018 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW
UMIARKOWANY |

WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Globainych Perspektyw Umiarkowany | (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.
U. z 2018 r. poz. 58) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek),

Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwa Amundi
Subfundusz Obligacii),

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych),

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwa Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany Il (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwa Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwa Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9. Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

Do dnia 31 grudnia 2017 dziatalno$¢ prowadzity nastepujace Subfundusze:
Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny |,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

Amundi Subfundusz Plynnosciowy,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |,

N o a bk N =

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY |
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ermnst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktrym mowa w ust. 1.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowaé od 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 50% Aktywéw Subfunduszu w
akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, w szczegélnosci prawa do akgji, prawa poboru, kwity
depozytowe, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akgji.

Fundusz moze lokowaé od 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 90% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty o charakterze diuznym, w szczegélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnogci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnogci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wskazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY |
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TABELE DODATKOWE

Kl LOKA® 0j O KTORYC
120823 (PLO000105359) 2232 1.57%
DS1019 (PLO000105441) 2154 1,52%
DOM DEVELOPMENT S.A., SERIA DOMDE4260318 (PLDMDVL00046) 173 0,12%
WZ0120 (PL0000108601) 12 156 8.57%
Forward USD/PLN, 2018.01.26 (-) 62 0,04%
Forward USD/PLN, 2018.01.26 (-) 40 0.03%
Suma: 16817 11,85%

E, 0 KTORYCH MOWA 98 USTAWY

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A.

[ Suma:
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Il. BILANS

PR R T e e e o RIE AN £ EF =S s EEEy

1. Aktywa 141 902 126 967
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7787 2139

2) Naleznoici 98 32
3) Transakcje przy 2obowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 126 732 124 554

- diuzne papiery warto§ciowe 94 486 78 678
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7284 241

- diuzne papiery warto§ciowe 173 174
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 1
Il. Zobowiazania 574 707
1ll. Aktywa netto {l - 1) 141 328 126 260
IV. Kapitat funduszu 140 671 133 360
1) Kapital wptacony 333 809 286 519

| __2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -193 138 -153 159
V. Dochody zatrzymane -7 798 -14 660
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2772 2243
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 570 -16 903
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 455 7 560
Vil. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+i-Vi) 141 328 126 260

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1299 248,9084

1232963,0813

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

108,78

102,40

*) Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa zostata
wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ziotych.

wyliczona na podstawie danych bazowych

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lil. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

s

M i
V] | =4SN

53
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Ferl

A o B Yl ety

1. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe )
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 54 -
Pozostate 1 -
Il. Koszty funduszu 3454 4346
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3069 3683
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 118 127

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 266 337
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = -
Ujemne saldo réznic kursowych - 130
Pozostate - 69
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo & =
V. Koszty subfunduszu netto (II-lii) 3454 4346
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 529 517
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 7228 -2 052
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6333 -10 022

- Z tytutu réznic kursowych 427 3965

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 895 7970

- Z tytutu réinic kursowych -743 -11

Vii. Wynik z operacji (V+-VI} 7757 -1535
‘Wynik 2 operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 5,97 -1,24

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operaciji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTA P WAKT

ACHNETIOL 5 = 7

T od 20170101 do 27423 |

I. Zmiana wartoscl aktyw6w netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 126 260 197 941
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7757 -1535
a) przychody z lokat netto 529 517
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6333 -10 022
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 895 7970
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operaciji 7757 -15635
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu {razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia fokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 7311 <70 146
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 47 290 22 283
b) zmiana kapitatu conego (zmniejszenie kapitatu -39 979 -92 429
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 15 068 -71 681
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 141 328 126 260
8, Srednia warto$€ aktywow neto w okresie sprawozdawczym 135834 163 046
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 435 851,7699 221 092,6389
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 369 565,0428 918 037,2494
Saldo zmian 66 285,8271 -697 844,6105

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 164 937,4656

2729 085,6957

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1865 688,5572

1496 122,6144

Saldo zmian

1299 248,9084

1232 963,0813

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Nl. Zmiana wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostie uczestnictwa na koniec
przedniego okresu sprawozdawczego

102,40

102,52

2. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego

108,78

102,40

3. Procentowa zmiana warto$cl aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

6,23%

0,12%

Wartoé¢ Data wyceny

Warto$¢

Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

102,44 | 2017-01-02

97,97

2016-02-11

5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

110,29 |  2017-10-11

102,52

2016-12-29

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
eny w okresie sprawozdawczym

108,78 2017-12-31

102,40

2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym:

2,54%

2,67%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,26%

2,26%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje

Oplaty dia depozytariusza

0,09%

0,08%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,20%

021%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysiacach Ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczsg.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych Zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest
dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartogé ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartogé naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug warto$ci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominainej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analityczne;j, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowsj
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skiadniki lokat, dla ktorych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzar, w ktorej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodk6w pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach cbcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obecych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozyciji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysoko$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz roziicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzar diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
§g wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny
Dziern wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
Sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jei
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowit ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposcbu prezentacii.
Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skiadnikéw
lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartoci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozeri stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na
biezgcy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papieréw warto$ciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotycza oceny
czy zaistnialy przestanki $wiadczgce o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznogci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

£ tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowlgzania 707
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 6
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3 26
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykuplonych certyfikatéw 216 360

inwestycyinych
Z tytuu wyplaty dochodéw subfunduszu - =
Z tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancii lub poreczer - -
Z tytulu rezerw 328 291
Pozostale skiadniki zobowigzan 27 24
-  tytutu prowizji 15 22

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Banki / waluty - 7787 - 2139
MBANK S.A. - - - 887

PLN - - 887 887
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. - 7787 - 1252
PLN 6391 6 391 1248 1248
usb 401 1396 1 4
1-01 d
OTA- 0 S
o 9 015 P 4 'R ;
c SPOKOJE AGYCH ZOBG ue
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkdw

ienigznych(*) - e § ——
CHF - - 1 2
EUR - - 17 77
GBP - - 1 4
PLN 6791 6791 2085 2085
TRY - - 2 3
Usb 13 50 107 430

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lil. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

rodki pieniezne | ekwi alenty - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33749 77 640
Diuzne papiery warto$ciowe 33 749 77 640
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 33749 77 640

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy pro

stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokupon
stalokuponowe oraz weksle.

centowej uznano obligacje

owe, certyfikaty depozytowe

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*%) 60 737 1038
Dluzne papiery wartosciowe 60 737 1038
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 173 174
Dluzne papiery wartoSciowe 173 174
Zobowigzania (***) - -
Suma: 60 910 1212

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzief bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

Kwoty odzwierciediajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 102 646 81090
wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczeri ™)
Srodki na rachunkach bankowych 7787 2139
Nalezno$ci 98 32
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 94 486 78 678
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 275 241
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 93 453 77 640
lokat w podziale na kategorie bilansowe {*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 93 453 77 640
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 93 543 77 640
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozioia aktywow | zobowigzar Subfunduszu iem walutowym, ze
wskazaniem przypadk6w znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach fokat

***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartoSciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§rodkéw
pienigznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6imosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziaiu procentowego danego emitenta
w aktywach ogélem dla poszczegbinych kategorii lokat.

Srodki na rachunkach bankowych 1396 4
Nalezno$ci - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 584 6 541

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania
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CHF 3,5672 CHF 4,1173 CHF
EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
GBP 4,7001 GBP 5,1445 GBP
TRY 0,9235 TRY 1,1867 TRY
UsD 3,4813 usD 4,1793 Usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6144 925 -7 994 8 641
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 189 -30 -2 028 671
Nieruchomoéci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 6333 895 -10 022 7970
NOTA-10 Il. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
NOTA-10 lIl. Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Z tytutu wynagrodzenia stalego 3 055 3683
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 14 -
Suma: 3069 3683
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

0 B 2 ) o€4 30 ¥ o AL o ] S A i 1 7
gtx\cl::;ic aktywow netto na koniec roku obrotowego 2a trzy ostatnie lata 141 328 126 260 197 941
II. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe et e e
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno§é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. W dniu 5 stycznia 2018 roku Towarzystwo wystapito do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o
udzielenie zgody na potaczenie wewnetrzne subfunduszu Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw
Umiarkowany (subfundusz przejmujacy) z subfunduszem Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw
Umiarkowany 1 (subfundusz przejmowany). Na dzien sprawozdawczy postgpowanie w przedmiocie
zatwierdzenia przedmiotowego wniosku nie zostalo jeszcze zakoriczone. Po udzieleniu przez KNF zgodny
na polaczenie wiw subfunduszu, subfundusz Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany
1 zostanie przejety przez subfundusz Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.
Potaczone subfundusze beda kontynuowaé dziatalnogé operacyjna przez okres co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego pod nazwa Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany. W zwiazku z
powyizszym sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sig przewidzieé przysziosci, tj. przez 12 miesigcy.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngc na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

/Z(/W(/(/” }
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

d*ﬁ

r

Spyridon Kritikopoulos

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

ot Fet

Kazimierz Fedak
Czionek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

e e

ilia Guz Grzegorz Wedrychowicz
fonek Zarzgqdu Czionek Zarzadu
oService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien
bilansowy spétka zarzadzajgca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny:

W okresie sprawozdawczym
Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu oraz okresach poréwywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych zabezpieczenia gotéwkowe nie
byly reinwestowane

Na dzieh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papieréw

wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny 1:

W okresie sprawozdawczym
Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu oraz okresach poréwywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych zabezpieczenia gotowkowe nie
byly reinwestowane

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw

wartosciowych i swapdw przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownos¢ Koszty

Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
Dane dotyczace rentownosci i kosztéw przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np. tzw. ,agent
lenders”)

Na dzier bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieré6w warto$ciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréow

wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé Koszty

Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
Dane dotyczace rentownosci i kosztéw przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np. tzw. ,agent
lenders”)

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé Koszty

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow

Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np. tzw. ,agent
lenders”)

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Amundi Globalnych Ptynnosciowy:

Na dzieri bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow

wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.
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" | Bank Pekao

Warszawa, 29 marca 2018 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw
Umiarkowany 1 potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia

2017 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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