Globalne perspektywy inwestycyjne

Korzystaj z hossy

rowniez w Europie

Perspektywy gospodarcze dla Europy i Wielkiej Brytanii

nieznacznie sie poprawiajg dzieki popytowi
wewnetrznemu i spowolnieniu inflacji. Stwarza to

potencjalne mozliwosci dla aktywéw wyzszego ryzyka,

ktdre naszym zdaniem sg atrakcyjnie wyceniane.

Segmenty rynku, ktére pozostawaty w tyle poczas
tegorocznej hossy, ale wykazujg stabilng
rentownos¢ spotek, powinny radzi¢ sobie dobrze.
Jako atrakcyjne postrzega¢ mozna akcje
europejskie, akcje matych spétek, amerykanskie
akcje niedowartosciowane oraz akcje spotek
wysokiej jakosci.

Rentownos¢ obligaciji korporacyjnych jest
atrakcyjna, a inwestorzy moga je wykorzystaé
do zwiekszenia zyskéw. Na przyktad wysokiej
jakosci obligacje o krotkich terminach
zapadalnosci z UE i USA oferujg dobre

perspektywy.

Spowolnienie inflacji korzystne dla
obligacji

Opadajgca presja cenowa w Stanach
Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii tworzy
sprzyjajace otoczenie dla obligacji skarbowych.
Preferujemy podejscie elastyczne, aby uwzgledni¢
ewentualne niespodzianki inflacyjne i opéznienia w
obnizkach stop procentowych bankéw centralnych.

Sktaniamy sie ku instrumentom o potencjale
strukturalnego wzrostu opartego na popycie
wewnetrznym i potencjale eksportowym. Nalezg do
nich akcje indyjskie i indonezyjskie oraz wybrane
obligacje z rynkdéw wschodzacych Europy, Afryki i
Ameryki tacinskiej.



Dywersyfikacja’ i pewna
otwartosc¢ na ryzyko

Poprawa perspektyw gospodarczych i luzowanie
polityki pienieznej sprzyja aktywom wyzszego
ryzyka. Inwestorzy powinni dba¢ o réwnowage
portfela i utrzymywaé zabezpieczenia w postaci

obligacji skarbowych i ztota.

Stowniczek

1. Inflacja: Wzrost ogélnego poziomu cen
towardw i ustug, a w rezultacie spadek sity
nabywczej.

2. Bank centralny: Instytucja zarzadzajgca
polityka walutows i pieniezng kraju lub unii
walutowej, zapewniajgca stabilnos¢
gospodarczg i finansows..

3. Obligacje korporacyjne: Zadtuzenie
korporaciji lub firmy, a nie osoby fizyczne;j.

4. Popyt wewnetrzny: Catkowita wartos¢
Srodkéw wydatkowanych na towary i ustugi
przez ludzi, firmy, rzady.

5. Hossa: Okres trwatego wzrostu kurséw
akgiji, obligacji lub powigzanych indeksow.

6. Rating inwestycyjny: Odnosi sie do
papieréw wartosciowych, dla ktérych
agencja Standard & Poors wydata rating na
poziomie co najmniej BBB-, ktore ocenia
jako obarczone niskim ryzykiem braku
sptaty.

7. Akcje niedowartosciowane: Odnosi sie
do strategii inwestowania w
niedowartosciowane akcje, ktérych kurs
uwaza sie za zbyt niski i ktére majg
atrakcyjny potencjat zwiekszenia warto$ci.
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