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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzgdzone za
okres sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim
informacjami.

4 |utego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Plynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miala
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupetnit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Paristwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sig takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w 2014 roku.

Sytuacja makroekonomiczna w 2014 r.

Rok 2014 uptynat pod znakiem szeregu znaczacych wydarzen, ktore w istotny sposéb wplynety na swiatowe
gospodarki.

W strefie euro sankcje przeciwko Rosji, wywotane konfliktem rosyjsko-ukrainskim, spowodowaty dodatkowe
obnizenie tempa wzrostu gospodarczego, co skionito Europejski Bank Centralny do rozpoczecia z duzg
determinacjg przygotowan do uruchomienia programu skupu aktywow, czyli QE. Czynnikami, ktére w koricowce
roku zaczely wspiera¢ gospodarki strefy euro, byly spadki cen ropy, a przede wszystkim ostabienie kursu euro,
ktére poprawito optacalnosé eksportu. Mozna sie spodziewac, ze ozywienie w strefie euro pozytywnie przetozy
sie na wzrost polskiej gospodarki w roku 2015.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zakonczyt skup aktywow, uznajgc, ze tempo wzrostu gospodarczego,
a zwtaszcza poprawa na rynku pracy, pozwala na wycofanie sie z programu QE. W pazdzierniku program ten
zostat definitywnie zakoriczony, co jednak nie odbito sig¢ negatywnie ani na rynku ditugu, ani na rynku akgcji.
Gtéwng rynkowa konsekwencjg odejécia od programu skupu aktywéw byto umocnienie si¢ dolara, co pogiebito
spadki cen surowcdw, ktére wyceniane sg w tej walucie.

W Polsce w 2014 roku koniunkture w gospodarce w znacznym stopniu ksztattowaty czynniki zewnetrzne. Silny
wplyw na tempo rozwoju miat kryzys rosyjsko-ukrairiski. Jego eskalacja, ktéra miata miejsce w polowie roku,
spowodowata nie tylko wieksza nerwowosé na rynku akgcji, ale rowniez zmiane sytuacji polskich eksporterow,
bowiem sankcje gospodarcze, natozone na Rosje przez Unie Europejskg, spotkaly si¢ z podobng odpowiedzig ze
strony Rosji. Zakaz importu wprowadzony przez rosyjskie wladze spowodowat mniejszy popyt na polskie
produkty, a to nie tylko ostabito wzrost gospodarczy, ale réwniez przyczynito sie¢ do spadku cen zywnosci, ktory
pogtebit deflacje. Pochodng spadku eksportu na rynki wschodnie bylo ostabienie dynamiki wzrostu w polskim
przemysle, ktéry dodatkowo znajdowat sie pod presja stabszego wzrostu w strefie euro.

Drugim czynnikiem, ktory zdecydowanie wptynat na wskazniki makroekonomiczne w Polsce, byt spadek cen ropy
naftowej. Spadki cen paliw spowodowaty w drugiej potowie roku dodatkowg presje deflacyjng, co w potaczeniu ze
spadkiem cen zywnosci i spadkiem cen producentéw, zmusilo Rade Polityki Pienieznej do obnizki stop
procentowych w pazdzierniku. Rok zakoriczyliSmy ostatecznie z rekordowo niskimi stopami procentowymi (stopa
referencyjna NBP wynosita 2%), co bylo pochodng glebokiej deflacji, ktéra w grudniu wyniosta -1% rir.

W skali catego roku mieliSmy wiec do czynienia z nietypowq sytuacja, w ktorej szybki wzrost gospodarczy (PKB
w Polsce wzrést o 3,3%) szedt w parze z pogiebiajacg sie deflacjg. Wyjasnieniem tej sytuacji jest fakt, ze wzrost
w gospodarce krajowej napedzany byt silnym popytem wewnegtrznym, natomiast czynniki zewnetrzne wptywaty na
spadek cen. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w tak niepewnym otoczeniu Polska gospodarka pokazata duzag
odporno$¢ na szoki zewnetrzne. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami popyt wewnetrzny i inwestycje byty gtownymi
sktadowymi wzrostu PKB. Jednak kluczowa byta poprawa na rynku pracy - bezrobocie na koniec roku spadto do
poziomu 11,5%, z 13,4% rok wczesniej.

Sytuacja na rynku akcji

W takim otoczeniu gospodarczym i politycznym polski rynek akcji w 2014 roku poruszat sie w trendzie bocznym.
Pozytywne czynniki, jak np. tempo wzrostu gospodarczego, byly neutralizowane przez podwyzszone ryzyko
polityczne. W konsekwencji, WIG w skali roku zyskat 0,3%, WIG20 stracit natomiast 3,5%, ale po uwzglednieniu
dywidend zyskat 0,5%. Ryzyko polityczne najmocniej obilo sie na matych spétkach — sWIG80 w skali roku stracit
15,5%, przy czym tu odzwierciedlenie w zachowaniu indeksu znalazly obawy inwestorow o skutki ,reformy OFE”",
a zwlaszcza mozliwe ograniczenie inwestycji przez OFE w ten sektor rynku.



Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Na rynku obligacji deflacyjne otoczenie dostarczalo gospodarce paliwa do kontynuacji hossy przez caly rok.
Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu 4,35% na poczatku roku, do poziomu 2,52% na
koniec grudnia. Skale hossy obrazuje zmiana warto$ci benchmarku wiasciwego dla subfunduszu Amundi
Obligacji (Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All > 1 Yr TR), ktéry w ciagu roku zyskat az 9,9%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi osiggnely nastepujgce stopy zwrotu:

Stopa zwrotu Stopa zwrotu

zannualizowana" za dany okres?

Amundi Akcyjny -3,51% -2,94%
Amundi Akcji Matych i Srednich Spotek n/d? -2,09%
Amundi Obligacji 10,18% 8,40%
Amundi Ptynnosciowy 2,37% 1,90%
Amundi Stabilnego Wzrost 4,91% 4,04%
Amundi Zrébwnowazony 2,02% 1,65%

"' do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzieri 31.12.2014 r. oraz warto$é
poczatkowa (nominaina) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana procentowa wyliczona jest w ujeciu rocznym.

“do wyliczenia zmiany procentowej, jako poczatek okresu, zostata przyjeta warto$é jednostki uczestnictwa z pierwszej wyceny
danego Subfunduszu (18 listopada 2014 w przypadku Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek oraz 5 marca 2014 w
przypadku pozostatych Subfunduszy), zas jako koniec okresu warto$c¢ jednostki uczestnictwa na dzieri 30.12 2014.

¥ Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spélek istnieje krocej niz sze$é miesiecy, w zwiazku z czym, zgodnie z rekomendacja
Komisji Nadzoru Finansowego, zannualizowana stopa zwrotu nie jest prezentowana.

Z powazaniem,

a& b Nbuottocn, >

Gabriele Tavazzani Julien Bernard

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ludmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 marca 2015 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 3 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) Amundi
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Zwirki i Wigury 18a, obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy (,,zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:

— Amundi Subfundusz Akcyjny,

— Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek (za okres od dnia 18 listopada
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku),

— Amundi Subfundusz Obligacji,

— Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
— Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

— Amundi Subfundusz Plynnosciowy,

(dalej ,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu (,,List
Towarzystwa™), sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
z pézniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) iw wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego potaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowg i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszy stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z0.0.)
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NiP 526-020-79-76
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4.

Badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego
pofaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potgczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na formeg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

ZapoznaliSmy sie z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 22007 roku, nr 249, poz. 1859).

s
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6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Kluczowy Biegly Rewident spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

v

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 30 marca 2015 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 3 MARCA 2014 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 3 marca
2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 r. (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 30 marca 2014 roku wydzielono nastepujace
Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Akcyijny,

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligacii,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

Amundi Subfundusz Aktywnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

© ® N O A ®N

Do dnia 31 grudnia 2014 dziatalno$¢ prowadzily nastepujgce Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Akcyjny,
2. Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek (dziatajacy od dnia 18 listopada 2014 roku),
3. Amundi Subfundusz Obligaciji,
4. Amundi Subfundusz Plynnosciowy,
5. Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

6. Amundi Subfundusz Zrownowazony.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusze prowadzg rézng polityke
inwestycyjng. Wszystkie Subfundusze majg jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000457486), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zostaty poddane
badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest diugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdarn
finansowych kazdego z Subfunduszy.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia
3 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zaftozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sige przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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I. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

31.12.2014 r.

Wartos¢é wedtug
ceny nabycia w

tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

Akcje

87 766

87 321

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

232 477

239 522

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za

| granica

4315

4 399

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Razem

338 058

344 814

95,40

Niniejsze polgczone zestawienie Iokat nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem oraz

zatgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ll. POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu. (w tys. PLN) 31.12.2014 r.
I. Aktywa 361 443
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 361
2. Naleznosci 268
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 292 270
- diuzne papiery warto$ciowe 200 550
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52 544
- dluzne papiery warto$ciowe 38 972
6. Nieruchomosci -
7. Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania, w tym: 3776
- zobowigzania wiasne subfunduszy 3776
- zobowigzania proporcjonalne -
Ill. Aktywa netto (I - Il) 357 667
V. Kapitat Funduszu 352 249
1. Kapitat wptacony 405 787
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -53 538
V. Dochody zatrzymane 1732
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2754
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1022
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3686
VIi. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 357 667

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czes$¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
5




ll. POLACZONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 03.03.2014 - 31.12.2014 r. *)
I. Przychody z lokat 6 328
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1123
2. Przychody odsetkowe 5205
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych -
5. Pozostate -
Il. Koszty Funduszu 3574
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3123
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
3. Optaty dla depozytariusza 178
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu -
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 185
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu -
8. Ustugi prawne -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10. Koszty odsetkowe 7
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 79
13. Pozostate 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV. Koszty Funduszu netto (Il - lll) 3574
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 2754
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 664
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 022
- Z tytutu réznic kursowych: -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3 686
- Z tytutu réznic kursowych: 246
VII. Wynik z operacji (V +/- V1) 5418

*) Fundusz rozpoczat dziatainosé w dniu 3 marca 2014 roku. Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu
5 marca 2014 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spélek miata miejsce 18 listopada

2014 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czes$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

03.03.2014 -
31.12.2014 r. *)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto:

1. Wartos$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5418

a) przychody z lokat netto 2754

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1022

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 686

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 5418

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem), w tym: S

a) z przychoddw z lokat netto S

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

¢) z przychoddéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 352 249

a) zrpiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 405 787

uczestnictwa)

. b) zmiana kapi}atu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych 53 538
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 357 667

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 357 667

205 980

8. Srednia warto$¢é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

*) Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 3 marca 2014 roku. Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu
5 marca 2014 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spolek miata miejsce 18 listopada

2014 roku.

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integraing czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

6«« %Aﬂu@«ﬂfé‘k

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

(el et P

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czionek Zarzgdu Amundi Polska TF! S.A.
Kazimierz Fedak Julien Berard

Czionek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czionek Zarzgdu Amundi Polska TFl S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel{Sujecki ert Chmielewski
ze§ Zarzadu Czionek Zarzadu
ProSetvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2015 roku
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 30 marca 2015 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Amundi Subfundusz Akcyjny
- Amundi Subfundusz Obligacji
- Amundi Subfundusz Plynnosciowy
- Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu
- Amundi Subfundusz Zréwnowazony
- Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek
potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywéw, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 03 marca 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. s3 zgodne ze stanem

faktycznym.,
DY REKTOR
DEPARI AN ;
BIURQ POS
E
Bank Pekao S A - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul 2wirki | Wigury 31 fel 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao com pi

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z sledziba w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843 do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP 526.00.06-841
wysokosc kapitalu zakiadowego i kapitalu wpiaconego. 262 470 034 2, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 ¢



