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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Stars international Value (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 14 stycznia 2020 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 1666. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace
Subfundusze:

1) Amundi Stars Global Aggregate,

2) Amundi Stars Euro Aggregate,

3) Amundi Stars Convertible Europe,

4) Amundi Stars Global Emerging Hard Currency,
5) Amundi Stars Global High Yield,

6) Amundi Stars Europe Conservative,

7) Amundi Stars Global Ecology ESG,

8) Amundi Stars India,

9) Amundi Stars Emerging Focus,

10) Amundi Stars Silver Age,

11) Amundi Stars International Value.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Otwarcie ksigg finansowych Subfunduszu oraz
pierwsza wycena aktywoéw miata miejsce w dniu 24 stycznia 2020 roku.

Do dnia 31 grudnia 2020 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:

1. Amundi Stars International Value
2. Amundi Stars Silver Age,
3. Amundi Stars Global Aggregate,

4. Amundi Stars Global Ecology ESG,

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Subfunduszu réznych kategorii w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.
1. Jednostkami réznych kategorii zbywanych przez Fundusz sa:

1) Jednostki kategorii A,
2) Jednostki kategorii B,
3) Jednostki kategorii C,

- ktére moga rézni¢ sie od siebie miedzy innymi, wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych,
wysokoscig optat obcigzajacych Aktywa Subfunduszy oraz kregiem podmiotéw uprawnionych do
posrednictwa w ich zbywaniu.

W ramach kazdego Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Bi C.
Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw.

Jednostki kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.

o M DN

Jednostki kategorii C zbywane sg bezposrednio przez Fundusz w ramach Programoéw Inwestycyjnych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gltéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1. Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Subfunduszu
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych tj kategorii IU (ISIN (A) LU0433182176) lub AU (ISIN (A)
LU0068578508) emitowane przez subfundusz First Eagle Amundi International Fund wydzielony w ramach
funduszu zagranicznego First Eagle Amundi.

2. Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywdéw Subfunduszu
w tytuly uczestnictwa kategorii IU (ISIN (A) LU0433182176) lub AU (ISIN (A) LU0068578508) emitowane
przez subfundusz First Eagle Amundi International Fund wydzielony w ramach funduszu zagranicznego First
Eagle Amundi.

3. Szczegdtowe informacje dotyczgce polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego First Eagle Amundi
z wydzielonymi subfunduszami, zawarte sg w prospekcie informacyjnym badz w Rozdziale Xl art. 140
Statutu.

4. Jezeli Czes¢ Il Statutu nie stanowi inaczej, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze réwniez nabywac:

- jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania

5. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia
art. 10-14 Statutu

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
14 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

9 621

10 137

80,81%

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogdtem, bez uwzglednienia wyceny instrumentow pochodnych wynosi 83,82% natomiast udziat dodatniej wyceny
bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywéw ogdtem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogétem zostat

zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtéwnej.

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

A Y] o o Procentowy
0 Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartosé wedtug P
IL@?Ehﬁngﬁ.ﬁ.’s?&;ﬂﬁ‘g\Dﬁ& Rodzaj rynku Nazwa rynku (w?:t';:::a) emitenta Inz;rzl:,r‘r‘lv(;nt Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien a‘ﬂ;ﬁ:’h
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 2988 000 : 378 .3,01%
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2988 000 - -378 -3,01%

2,988,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE USD po kursie
(Kr':gilr(‘g)ard USD/PLN, 2021.01.13 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 2988 000 - -378 -3,01%
RYNKU S.A. 3.6320000000
PLN
Suma: 2988 000 - -378 -3,01%

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 358,00 9621 10 515 83,82%
NIENOTOWANE

- F/E AMUNDI-INTL-AU(C), O-End- F, SICAV NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 358,00 9621 10 515 83,82%
(LUO068578508) RYNKU
Suma: 358,00 9621 10 515 83,82%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W

ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Forward USD/PLN, 2021.01.13 () (Krotka)

-378

-3,01%

Suma:

-378

-3,01%
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Il. BILANS

BILANS 31-12-2020
I. Aktywa 12 544
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2019
2) Nalezno$ci 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dluzne papiery warto$ciowe -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 515
- dluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 1748
Ill. Aktywa netto (I - II) 10 796
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 9 887
1) Kapitat wptacony 15 252
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 365
V. Dochody zatrzymane 393
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -95
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 488
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 516
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 796
Liczba jednostek uczestnictwa 92 426,4486
Kategoria A 92 409,8324
Kategoria C 16,6162
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*)
Kategoria A 116,81
Kategoria C 116,99

*) Wszystkie dane przedstawiono w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona

na podstawie danych bazowych wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ztotych.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-14
do 2020-12-31

I. Przychody z lokat 9
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 9
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 114
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 64
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 22
Pozostate -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 104

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -95

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1004
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 488

- z tytutu réznic kursowych 415

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 516

- z tytutu réznic kursowych -44

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 909
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 9,84

Kategoria C 10,49

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-14 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

909

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
a) przychody z lokat netto -95
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 488
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 516
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 909
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychodoéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 9 887
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 15 252
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 51365
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 796
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 796
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 5063

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

139 564,8761

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 155,0437
Saldo zmian 92 409,8324
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16,6162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 16,6162
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci funduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

139 564,8761

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 155,0437
Saldo zmian 92 409,8324
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16,6162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 16,6162
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A -
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 116,81
Kategoria C 116,99
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A 15,63%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
Kategoria A 87,46 16-03-2020
Kategoria C 115,28 1-12-2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
. 2020/12/17,
Kategoria A 117,28 2020/12/18
. 2020/12/17,
Kategoria C 117,38 2020/12/18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 116,81 31-12-2020
Kategoria C 116,99 31-12-2020
IV.t Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, 2.25%
w tym: ’
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,26%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,32%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,24%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00%
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*) Srednia warto$é¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena
oficjalna, przyjeto wartos¢ aktywéw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

**) Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest
podawana zgodnie z wyceng bilansowg. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona
jako $rednioroczna stopa zwrotu proporcjonalnie do ilosci dni od dnia pierwszej wyceny tj od 24 stycznia 2020
roku.

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Poprzez zwiekszenie kapitatu wptaconego rozumie sie powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa lub wydanych certyfikatéw inwestycyjnych, a poprzez zmniejszenie kapitatu - zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatoéw inwestycyjnych

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Funduszu i Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala si¢ w Dniu

Wyceny oraz na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie
Subfundusze oraz sprawozdania kazdego Subfunduszu.

2. Godzing, w ktoérej Fundusz bedzie okre$lat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.

3. WAN, WANS oraz WANSJU przypadajgca na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa, ustalane sg w

walucie polskiej

4. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

4.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

4.2. wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci.

4.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.
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6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne wycenia sie wedlug ostatniej
ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, tytutu
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny
13.30 czasu polskiego.

10. W przypadku braku ceny instrumentu finansowego z dnia poprzedzajgcego Dzien Wyceny do wyceny
Funduszu jest wykorzystywana ostatnia dostepna cena. Jezeli po dacie bilansowej dostepna jest bardziej
aktualna cena instrumentu finansowego i dotyczy ona okresu objetego sprawozdaniem finansowym
informacja ta jest odzwierciedlana w sprawozdaniu finansowym

Dzien wyceny

Dzien wyceny — kazdy dzien roboczy w Polsce, ktéry jest dniem publikacji wyceny wszystkich subfunduszy
zagranicznych, ktérych tytuty uczestnictwa sg gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszy zgodnie z czescig |
Statutu; Informacja o dniach niebedgcych Dniami Wyceny dostepna jest w Towarzystwie i u Dystrybutora.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AF| przyjeto metode zaangazowania okreslong w
art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji UE nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (zwanego
dalej Rozporzgdzeniem 231/2013) oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji funduszu na 31 grudnia 2020r. wyniosta 119,12%.

Warto$ci catkowitej ekspozycji funduszu w okresie od 14 stycznia do 31 grudnia 2020 r. wyniosty:
- Warto$¢ najwyzsza 199,96%

- Warto$¢ przecietna 145,27%

- Wartos¢ najnizsza 100,00%

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaciji.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
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czynnikbw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy Badanie szacunkdw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w kitérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate w tym:

naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skitadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2020

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 2019
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2019
PLN 434 434
UsD 422 1585

od 2020-01-14

do 2020-12-31

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*) - 1074
PLN 1033 1033
uUsD 11 41

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
Nie dotyczy

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW
Nie dotyczy

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2020

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji

nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych 2029
zabezpieczen (**)
Srodki na rachunkach bankowych 2019
Naleznosci 10
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat w podziale na 2019
kategorie bilansowe (***)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 2019
Srodki na rachunkach bankowych 2019

**) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listdw zastawnych), depozytéw
bedacych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz nie
wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

***) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem dla poszczegodlnych kategorii lokat.

31-12-2020

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlinych kategoriach lokat(****)

Srodki na rachunkach bankowych 1585
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 515
Zobowigzania w tym: 1668
instrumenty pochodne usd 378

(****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
iz . Termin .
Typ zajetej o] Cel otwarcia LTS Vr:a;tzc;szh -rlrrsr:;nzh ch;tc'c’\sl’::;qca AT AL Tlf;r::r‘lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu I otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych . instrumentu
pochodnego pozycji P P 4 instrumentu
pienigznych pienigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.01.13 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -378 -2 988 000,00 13-01-2021 -2 988 000,00 13-01-2021 13-01-2021
walutowym
Suma: -2 988 000,00
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
31-12-2020
iz Lo . Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU fRagtcs "avf:l'jgi:";'t‘;s°wy wdanej | lucie sprawozdania finans:xego w
) tys.
I. Aktywa - 12 544
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2019
PLN 434 434
uUsD 422 1585
2) Naleznosci - 10
PLN 10 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 515
uUsD 2798 10 515
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 1748
PLN 80 80
uUsD 443 1668
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Nota-9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/Subfunduszu

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

od 2020-01-14 do 2020-12-31

Dodatnie réznice kursowe
zrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

Dodatnie réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

Ujemne réznice kursowe
zrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

Instrumenty pochodne 721 - -355 -
Tytui_y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za 72 _ 23 44
granicg

Inne - - - -

31-12-2020
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA RB e u o Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
UsbD 3,7584 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-14 do 2020-12-31

Wartos¢ Wazrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zrealizowanego zysku niezrealizowanego

LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 488 516
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: 488 516

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty subfunduszu sg zwigzane z réznicami kursowymi i zostaty zaprezentowane w rachunku wyniku z operacji

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-14 do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 10
W tym pozostate skitadniki kosztéw -
Suma: 10

11.1l. Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1ll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-14 do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 64
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania -
Suma: 64
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 10 796
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe -
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 116,81

Kategoria C 116,99
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 14 stycznia 2020 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 24 stycznia
2020 roku.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 14 stycznia 2020 roku, natomiast pierwsza wycena miata miejsce 24 stycznia
2020 roku.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Poczatek roku 2020 przynosit doniesienia z kolejnych krajéw, ktére rozpoczynaty walke z koronawirusem.
Rozprzestrzenit sie on szybko po catym Swiecie, a jego negatywny wptyw na gospodarke $wiatowg oraz polskg
ujawnit sie bardzo wyraznie. Cho¢ sytuacja zmienia sie bardzo dynamicznie i dotyka z rozng sitg poszczegoinych
gatezi gospodarki, to jednak fundusze zarzgdzane przez Amundi Polska TFl nie odnotowaty trwatego
i zauwazalnego wptywu na swojg dziatalno$¢ do dnia sporzgadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Organy funduszu monitorujg na biezgco rozwdj sytuacji i ewentualne przyszte konsekwencje i mozliwy wptyw na
dziatalno$¢ funduszu oraz pozostajg w gotowosci do podjecia dziatan majgcych na celu eliminacje negatywnych
skutkow epidemii zaréwno dla uczestnikéw, jak i Towarzystwa.

W wyniku sytuacji makroekonomicznej jednostka funduszu spadta w okresie sprawozdawczym do minimalnego
poziomu wyceny wynoszgcego 87,46 PLN dla kategorii A i 115,28 dla kategorii C przy wartosci aktywdw netto
wynoszgcej odpowiednio 3 498 297,97 PLN i 1 915,52 PLN jednak do dnia 31 grudnia 2020 r. jej wartos¢
ustabilizowata sie i wzrosta do poziomu 116,81 PLN dla kategorii Ai 116,99 PLN dla kategorii C.
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