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Kontekst i cel

Celem niniejszej Strategii jest budowanie trwatego i dlugoterminowego wzrostu gospodarczego
portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Amundi Polska TFI”, ’Amundi”), przy uwzglednianiu czynnikéw i ryzyka dla zrbwnowazonego
rozwoju, oraz informowanie inwestoréw i potencjalnych inwestoréw o tych czynnikach i ryzykach.

Ramy prawne

1. Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,SFDR”).

2. Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje (, Taksonomia”).

Regulacyjne standardy techniczne do Rozporzadzenia SFDR (,RTS”).

4. Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie 231/2013”).

5. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r.
w sprawie sposobu, trybu i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie o dziatalnosci TFI”).

Zakres

Niniejsza Strategia odnosi sie do wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Amundi
Polska TFI, tj. Amundi Parasolowego FIO oraz Amundi Stars SFIO.

Ogodlne zasady

Na uczestnikow rynku finansowego, w tym na towarzystwa funduszy inwestycyjnych, natozono
wymoég ujawniania okreslonych informacji dotyczacych sposobdéw, w jaki wprowadzajg oni do
dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i biorg pod uwage niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju. Tym samym, niniejsza Strategia jest zgodna z wymogami regulacyjnymi,
podejsciem inwestycyjnym, grupowg Globalng polityka odpowiedzialnego inwestowania® oraz z
najlepszym interesem inwestoréw Amundi Polska TFIl. Ponadto odzwierciedla perspektywy ryzyka
wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawnych, zarbwno na poziomie unijnym, jak i krajowym.
Realizujgc postanowienia niniejszej Strategii, Amundi Polska TFI zobowigzane jest do
odpowiedzialnego inwestowania srodkow powierzonych przez inwestorow.

Strategia reguluje takie obszary jak: aspekty ESG w procesie inwestycyjnym, minimalne standardy i
polityka wykluczen, analiza i integracja w zakresie ESG, polityka sektorowa, ESG w praktyce, wptyw
podej$cia ESG na zarzadzanie funduszami przez Amundi Polska TFI S.A.

! grupowa Globalna polityka odpowiedzialnego inwestowania — wersja listopad 2023

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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OPIS PROCESU

Preambufta

W zakresie dotyczacym Amundi Stars SFIO, niniejszg Strategie zrownowazonego rozwoju, nalezy interpretowac z
uwzglednieniem specyfiki i charakteru polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusze Amundi Stars SFIO,
ktére inwestujg swoje aktywa w tytuty uczestnictwa subfunduszy/funduszy zagranicznych, a nie bezposrednio w
instrumenty emitowane przez spofki realizujgce polityki zrownowazonego rozwoju. Powyzsze wynika z faktu, ze:

1) Amundi Stars Global Aggregate
2) Amundi Stars Global Ecology

3) Amundi Stars Silver Age

4) Amundi Stars International Value

uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, poprzez
lokowanie od 70% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Netto w tytuty uczestnictwa odpowiednio:

1) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

2) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Ecology ESG wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds

3) funduszu zagranicznego CPR Silver Age

4) subfunduszu zagranicznego First Eagle Amundi International Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego First Eagle Amundi.

.  Wprowadzenie

Zréwnowazony rozwoj to taki rozwdj spoteczno-gospodarczy, w ktérym nastepuje proces integrowania dziatah
politycznych, gospodarczych i spotecznych, z zachowaniem réwnowagi przyrodniczej oraz trwatosci podstawowych
procesow przyrodniczych, w celu zagwarantowania mozliwosci zaspokajania podstawowych potrzeb poszczegdlnych
spoteczno$ci lub obywateli, zaréwno wspétczesnego pokolenia, jak i przysztych pokolen.

Od momentu powstania w 2010 r., Grupa Amundi uczynila odpowiedzialne inwestowanie jednym z
podstawowych filarow swojej dzialalnosci, a zatem odpowiedzialne inwestowanie jest jedng z podstawowych
wartosci i istotnym elementem podejscia do zarzadzania inwestycjami.

Celem spodtek z Grupy Amundi jest dgzenie do zapewnienia dtugoterminowej wartosci dla klientéw, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wyzwan spotecznych i srodowiskowych, ktére majg wptyw zaréwno na klientéw, jak i na spoteczenstwo.

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Zobowigzanie Grupy Amundi do odpowiedzialnego inwestowania opiera sie na trzech przekonaniach:

1. uwzglednienie kryteriow ESG, tj. srodowiskowych (E), spotecznych (S) i zarzadczych (G) w decyzjach
inwestycyjnych jest czynnikiem napedzajgcym dtugoterminowe wyniki finansowe;

2. podmioty gospodarcze i finansowe ponosza odpowiedzialno$¢ wobec spoteczenstwa;
3. przyspieszenie ambicji w zakresie ESG jest pierwszg dzwignig wzrostu dla Grupy Amundi w na swiecie.

Zaangazowanie i przekonania Grupy Amundi sg odzwierciedlane w jej dziatalnosci w zakresie zarzgdzania
inwestycjami, w rozwoju oferty rozwigzan inwestycyjnych oraz w mozliwosciach i ustugach doradczych, ktére realizuje,
aby pomoc klientom.

Grupa Amundi przyjmuje koncepcje ,podwodjnej istotnosci’, wokoét ktorej buduje wiasng analize ESG i metodologie
ratingowg, poniewaz uwaza, ze oba zestawy kryteriow sg istotne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
interesie beneficjentow, w celu generowania zréwnowazonych stép zwrotu2. Oznacza to, ze analiza ESG ma na celu
nie tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG mogg istotnie wptywa¢ na wartos¢ spotek, ale takze tego, w jaki sposob
spotki mogg one wptywaé na srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa cziowieka.

W 2021 r. Grupa Amundi zakonczyta swoj pierwszy trzyletni plan dziatan ESG, ktérego celem byto ustanowienie
bezprecedensowego poziomu integracji ESG w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, jak i w catej organizacji. Ambicje te
przetozyty sie na:

— ustalenie celéw w zakresie wynikow ESG dla 100% aktywnie zarzgdzanych funduszy otwartych w Grupie Amundi,

— systematyczne uwzglednianie czynnikow ESG w dialogu ze spétkami, w ktére inwestuje, poprzez zaangazowanie
i wykonywanie prawa gtosu,

— wspieranie przemian w réznych sektorach i regionach geograficznych,
— dostosowanie podejscia do potrzeb klienta, otwarte i przejrzyste raportowanie.
Plan ESG Ambitions 2025

Po zakonczeniu naszego pierwszego Planu dziatan ESG, w grudniu 2021 roku Grupa Amundi uruchomita nowy plan
ESG Ambitions 2025, ktory pozwoli na dalsze pogtebianie integracji ESG na poziomie rozwigzan inwestycyjnych,
wzmocnienie oferty inwestycyjnej na rzecz zréwnowazonego rozwoju oraz ustalenie wewnetrznych celow
dostosowawczych zgodnych ze zobowigzaniami Grupy Amundi w zakresie ESG. Ten nowy trzyletni Plan dziatan
obejmuje ambitny szereg celow, ktérych celem jest zaadresowanie obecnych i przysztych potrzeb klientéw w zakresie
odpowiedzialnego inwestowania.

Aby pomdc klientom zrealizowaé ich cele inwestycyjne, w ofercie inwestycyjnej spotek z Grupy Amundi wprowadzono
wewnetrzny podziat na trzy kategorie rozwigzan:

1. ,integrujace” - integruja ryzyka zwigzane z ESG,

2 Zrbwnowazone stopy zwrotu wigzg sie z celem generowania zréwnowazonych zyskéw w potgczeniu z wysokimi standardami zarzgdzania ryzykiem

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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2. ,promujgce” - promujg aspekty srodowiskowe/spoteczne,

3. ,wywierajgce wptyw” - majg na celu zréwnowazone inwestycje.

Odnoszagc powyzsze do funduszy zarzgdzanych przez Amundi Polska TFI, nalezy wskaza¢, ze:

I.Subfundusze Amundi Parasolowego FIO oraz Subfundusz Amundi Stars International Value, wydzielony w
ramach Amundi Stars SFIO — nie spetniajg wymogéw z art. 8 ani z art. 9 SFDR;

II.Subfundusze Amundi Stars SFIO, spetniajg wymogi z art. 8 SFDR, przy czym:

— Amundi Stars Global Aggregate — nie stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji. Promuje
aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 5% w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalno$¢ gospodarczag, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrbwnowazona srodowiskowo;

— Amundi Stars Global Ecology oraz Amundi Stars Silver Age — nie stuzg celowi dotyczagcemu
zréwnowazonych inwestycji. Promuja aspekty $rodowiskowe/spoteczne i chociaz ich celem nie jest
zrownowazona inwestycja, bedg mialy minimalny udziat 10% w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych
celowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrbwnowazona $rodowiskowo.

1. Po co nam ESG?

W zwigzku z tym, ze Unia Europejska w coraz wiekszym stopniu mierzy sie z katastrofalnymi i nieprzewidywalnymi
skutkami zmiany klimatu, wyczerpywaniem sie zasobow oraz innymi kwestiami zwigzanymi ze zroéwnowazonym
rozwojem, konieczne sg pilne dziatania stuzgce uruchomieniu kapitatu nie tylko za posrednictwem polityk publicznych,
ale réwniez za posrednictwem sektora ustug finansowych. Z tej przyczyny, na uczestnikéw rynku finansowego, w tym
na towarzystwa funduszy inwestycyjnych, natozono wymaog ujawniania okreslonych informacji dotyczgcych sposobdw,
w jaki wprowadzajg oni do dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i biorg pod uwage niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju.

1. ESG - cel i zakres

Niniejsza Strategia jest zgodna z wymogami regulacyjnymi, podejsciem inwestycyjnym, grupowa Globalng polityka
odpowiedzialnego inwestowania Amundi oraz z najlepszym interesem inwestorow Amundi Polska TFIl. Ponadto
odzwierciedla perspektywy ryzyka wynikajace z obowigzujgcych przepiséw prawnych, zaréwno na poziomie unijnym,
jak i krajowym. Realizujgc postanowienia niniejszej Strategii, Amundi Polska TFI zobowigzane jest do

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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odpowiedzialnego inwestowania srodkéw powierzonych przez inwestorow.

Jestesmy przekonani, ze odpowiedzialne inwestowanie zwieksza stopy zwrotu z inwestycji skorygowane o ryzyko oraz
wierzymy, ze firmy stosujgce zréwnowazone praktyki biznesowe i wysokie standardy zwigzane z zarzgdzaniem
odniosg sukces w przysziosci. Oprocz pozytywnego wpltywu na dobrobyt spoteczenstwa i srodowiska, konsekwentna
integracja aspektéw ESG w procesie inwestycyjnym umozliwia nam identyfikacje zwigzanych z nimi czynnikéw ryzyka,
jak réowniez dodatkowych mozliwo$ci inwestycyjnych.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Amundi Polska TFI integruje aspekty ESG poprzez uwzglednianie
kryteriow miedzysektorowych i kryteriéow sektorowych, o ktérych mowa w dalszej czesci niniejszej Strategii.

Ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju

Na gruncie Rozporzgdzenia SFDR ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpia — moga mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Amundi Polska TFI wigcza ryzyka ESG do juz zidentyfikowanych rodzajéw ryzyka.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszej Strategii ujete zostaly nastepujgce rodzaje ryzyka wraz ze srodkami kontroli
stosowanymi w celu ich ograniczenia.

Ryzyko regulacyjne

Ryzyko regulacyjne zwigzane jest z ustawodawstwem, regulacjami i normami dotyczgcymi odpowiedzialnego
inwestowania oraz z brakiem ich wdrozenia w odpowiednim czasie. Dlatego tez, dbamy, aby w proces podejmowania
decyzji byly zaangazowane odpowiednie osoby, jak rowniez o to, by decyzje byly skutecznie wdrazane. Za
ograniczenie ryzyka regulacyjnego, odpowiedzialny jest departament prawny oraz Inspektor Nadzoru. Mitygacja
ryzyka regulacyjnego polega na biezacym monitorowaniu przepiséw prawnych dotyczgcych ESG, stanowisk
wiasciwych organdw nadzordw, jak rowniez poprzez udziat w szkoleniach/warsztatach w zakresie ESG.

Ryzyko reputacyjne

Oznacza ryzyko wynikajgce z negatywnego postrzegania Amundi Polska TFI przez klientéw, kontrahentow,
uczestnikéw funduszy, inwestoréw lub regulatoréw, co moze w niekorzystny sposéb wptyng¢ na zdolnos¢ Amundi do
utrzymywania istniejgcych kontaktéw biznesowych lub tworzenia nowych stosunkéw biznesowych. W celu
ograniczenia ryzyka reputacyjnego, w Amundi Polska TFI funkcjonuje zespdt wewnetrzny ds. zréwnowazonego
rozwoju, w sktad ktérego wchodzg Inspektor ds. ryzyka, Inspektor Nadzoru oraz prawnicy.

Ryzyko modelu biznesowego

Ryzyko modelu biznesowego to ryzyko, ze zostang podjete decyzje strategiczne, ktére sg sprzeczne z misjg i
wartosciami spotek z Grupy Amundi. Wigze sie to réwniez z ryzykiem inwestycyjnym zaréwno dla tychze spotek z
Grupy Amundi, jak i ich klientéw - ryzykiem posiadania portfeli funduszy lub inwestycji w strategie niezréwnowazong
pod wzgledem dywersyfikacji i odpowiedniej stopy zwrotu. Obecne produkty i strategie inwestycyjne, jak réwniez te,

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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ktore zostang wprowadzone w niedalekiej przysztoéci, sg ukierunkowane na jedng z trzech kategorii inwestycyjnych:
1. ”Integrujaca” — do ktorej zaliczajg sie produkty, o kiérych mowa w art. 6 Rozporzadzenia SFDR,

2. ,Promujaca” — do ktérej zaliczajg sie produkty tzw. light green products, czyli produkty ,jasnozielone”, o ktérych
mowa w art. 8 Rozporzgdzenia SFDR,

oraz

3. ,Wywierajaca wplyw” — do ktdrej zaliczajg sie produkty tzw. dark green products, czyli produkty ,ciemnozielone”,
o ktérych mowa w art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Kategorie te majg jasno okreslone minimalne wymogi i sg dostosowane do rozwoju rynku oraz zmieniajgcych sie
preferencji klientow.

W Amundi Polska TFI zwracamy uwage, aby w podejmowanie decyzji inwestycyjnych zaangazowane byty osoby
posiadajgce odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz aby zalecenia byly odpowiednio przekazywane, a decyzje
skutecznie wdrazane i dokumentowane. W celu zapewnienia odpowiedniej struktury decyzyjnej, czynniki ESG i
zrownowazonego rozwoju sg wigczone w procesy inwestycyjne i decyzyjne w sposéb spojny i mozliwy do
skontrolowania. Kluczowe osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, ktérymi kieruje Czlonek
Zarzadu nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych, legitymujacy sie decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
na petnienie tej funkcji, spotykajg sie cyklicznie dyskutujgc miedzy innymi o kierunkach rozwoju integracji aspektéw
ESG w procesie inwestycyjnym, planowanych nowych produktach inwestycyjnych i ich klasyfikacji ze wzgledu na
zrownowazony rozwoj.

IV. Aspekty ESG w procesie inwestycyjnym

Majgc swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z negatywnymi zmianami klimatu i srodowiska, spdétki z Grupy Amundi
podejmujg dziatania nakierowane na rozwdj gospodarki przez finansowanie inwestycji w nowe technologie,
modernizowanie linii technologicznych oraz energooszczedne przedsiewziecia. W spétkach z Grupy Amundi istnieje
Swiadomos¢, ze zrownowazone instrumenty finansowe mogg cechowac sie wiekszym zainteresowaniem, w
poréwnaniu do standardowych instrumentéw finansowych, co wynika z rozszerzenia grona inwestorow/klientéw o
podmioty deklarujgce np. che¢ ochrony Srodowiska naturalnego. Spétki te starajg sie wptywaé réwniez na postawy
klientdow, uczestniczac w finansowaniu projektéw proekologicznych, w tym wytwarzania energii elektrycznej przy
wykorzystaniu nowoczesnych, proekologicznych technologii. Ponadto, w ich ocenie szczegdlnie istotne w prowadzeniu
dziatalnosci na rynku finansowym jest przestrzeganie zasady ostroznosci w aspekcie spotecznym.

Dlatego, aby zapewni¢ jak najwyzszy poziom ochrony inwestoréw oraz w celu uwzgledniania wszystkich czynnikéw
moggcych mie¢ wptyw na inwestycje dokonywane przez fundusze inwestycyjne, Grupa Amundi przy wyborze i
dokonywaniu lokat w procesie inwestycyjnym, zobowigzuje sie uwzglednia¢ ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju i
bra¢ pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Konsekwentne wigczanie tych elementéw do procesu inwestycyjnego, pozwala lepiej realizowac potrzeby klientow
oraz ich cele finansowe, wtgczajgc w to odpowiedzialne inwestowanie.

W celu zaspokojenia réznorodnych potrzeb klientéw, w ofercie inwestycyjnej spotek z Grupy Amundi znajdujg sie
réwniez produkty finansowe klasyfikowane jako ,tradycyjne”, z uwagi na to, ze nie spetniajg (jeszcze) wymogdw, aby
zostac¢ sklasyfikowane jako produkty zintegrowane z ESG lub wprowadzenie do nich analizy ESG jest w chwili obecnej
utrudnione.

Spotki z Grupy Amundi czynig starania, aby w odniesieniu do kazdej inwestycji, tam gdzie jest to mozliwe, wszystkie
trzy aspekty ESG zostaty zintegrowane z analizg czynnikow finansowych. Takie kompleksowe podejscie umozliwia
oferowanie réznych strategii inwestycyjnych ESG. Zwracamy przy tym uwage, ze integracja aspektiow ESG moze sie
rézni¢ w zaleznosci od klasy aktywow i ich cech specyficznych.

Informacje na temat zrbwnowazonego rozwoju zawarte w Globalnej Polityce odpowiedzialnego inwestowania, jak
rébwniez w niniejszej Strategii znajdujg odpowiednie odzwierciedlenie w informacjach zawartych w regulacjach
wewnetrznych funduszy zarzadzanych przez Amundi Polska TFI.

Amundi Polska TFI, uwzglednia czynniki ESG przy doborze lokat do portfeli inwestycyjnych zarzadzanych przez nie
funduszy, przy czym nalezy podkresli¢, ze w odniesieniu do wskazanych ponizej subfunduszy Amundi Stars SFIO:

1) Amundi Stars Global Aggregate
2) Amundi Stars Global Ecology

3) Amundi Stars Silver Age

4) Amundi Stars International Value

uwzglednia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, poprzez lokowanie
od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Netto w tytuly uczestnictwa odpowiednio:

1) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

2) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Ecology ESG wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds

3) funduszu zagranicznego CPR Silver Age

4) subfunduszu zagranicznego First Eagle Amundi International Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego First Eagle Amundi.

Co istotne, uwzglednianie ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zwigzanych
z nabywaniem lub zbywaniem wymienionych wyzej tytutdw uczestnictwa nie moze prowadzi¢ do naruszenia
wskazanych wyzej limitéw inwestycyjnych. Oznacza to tyle, ze uwzglednianie ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w
przypadku decyzji inwestycyjnych zwigzanych z lokowaniem aktywéw w wymienionych wyzej Subfunduszach ma
charakter ograniczony, za$ podstawowym obowigzkiem Funduszu, dziatajgcego na podstawie polskich przepisow

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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V.

prawa, jest realizowanie celéw i polityki inwestycyjnych Funduszu i odpowiednio jego Subfunduszy.

Minimalne standardy i Polityka wykluczen

W ramach swojej odpowiedzialnosci powierniczej Grupa Amundi ustanowita minimalne standardy i zasady wykluczen
w zakresie najwazniejszych zagadnien zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem, uruchamiajgc okreslone procedury
monitorowania i eskalacji w przypadku stwierdzenia naruszen, ktére mogg prowadzi¢ do zaangazowania, okreslonych
dziatan zwigzanych z glosowaniem (w stosownych przypadkach) lub wykluczenia.

Minimalne standardy i Polityka wykluczen Grupy Amundi sg wdrazane w przypadku aktywnie zarzadzanych portfeli i
pasywnych produktow ESG, o ile klienci nie zazadajg inaczej, i zawsze z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow
prawa i regulacji zabraniajgcych ich wdrazania.

Komitet strategiczny ds. ESG i klimatu w Grupie Amundi okresla wytyczne dotyczgce Minimalnych standardow i
Polityki wykluczen, a Komitet ratingowy ESG zatwierdza zasady wdrazania. Wykluczeni emitenci sg oznaczani w
systemie zarzgdzania portfelem zarzadcow funduszy, natomiast w narzedziu zgodnosci stosowane sg narzedzia
blokujgce transakcje przed ich zawarciem, aby zapobiec wszelkim transakcjom kupna, z wyjatkiem przypadkéw, w
ktérych zostato to zaznaczone. Drugi poziom kontroli jest przeprowadzany przez zespoty ds. ryzyka.

W przypadku kazdego nowego zlecenia lub funduszu dedykowanego, Minimalne Standardy Grupy Amundi i Polityka
wykluczen zostang wdrozone zgodnie z dokumentacjg przedumowng, chyba ze klient zazgda inaczej.

W  przypadku portfeli pasywnych stosowanie Minimalnych standardéw i Polityki wykluczeh rézni sie dla
poszczegodlnych produktéw ESG i produktéw innych niz ESG:

— W przypadku pasywnych produktéw ESG: Wszystkie ETF-y i fundusze indeksowe ESG stosujg Minimalne
standardy i Polityke wykluczen Grupy Amundi.

— W przypadku pasywnych produktéw innych niz ESG: Obowigzkiem powierniczym w zarzadzaniu pasywnym
jest jak najwierniejsze odwzorowanie indeksu. Zarzgdzajagcy portfelem ma zatem ograniczong swobode
dziatania i musi spetni¢ cele umowne, aby uzyska¢ pasywng ekspozycje w petni zgodng z wymaganymi
benchmarkami. Fundusze indeksowe/ETF-y Grupy Amundi odzwierciedlajgce standardowe (inne niz ESG)
benchmarki nie stosujg systematycznych wykluczen poza witgczeniami regulacyjnymi. Jednak w przypadku
papieréw wartosciowych, ktére sg wykluczone ze wzgledu na Minimalne standardy i Polityke wykluczen
majgcyg zastosowanie do aktywnego uniwersum inwestycyjnego Grupy Amundi, ale ktére mogg by¢ obecne w
pasywnych funduszach innych niz ESG, Grupa Amundi wzmocnita swoje zaangazowanie i dziatania zwigzane
z glosowaniem, ktére mogg prowadzi¢ do gtosowania przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub
kierownictwu lub ponownemu wyborowi prezesa i niektérych cztonkéw zarzagdu.

Minimalne standardy i Polityka wykluczen rozrézniajg kryteria wykluczenia przedsiebiorstw i panstw. Kryteria
korporacyjne sg ukierunkowane na dziatania i praktyki spétki, ktére mogg prowadzi¢ do wykluczenia papieréw

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.




Stronanr;  9/20

Amundi STRATEGIA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU
AMUNDI POLSKA TFI S.A. POL-RSK-085-04 PL
ASSET MANAGEMENT Zatwierdzono:
10.10.2022

Ostatnia aktualizacja: 12/06/2024

warto$ciowych spotki. Kryteria dotyczgce podmiotow panstwowych mogg prowadzi¢ do wykluczenia obligacji
panstwowych.

1. Wykluczenia normatywne zwigzane z konwencjami miedzynarodowymi
Grupa Amundi wyklucza nastepujacych emitentéw:

) Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz, magazynowanie Ilub ustugi w zakresie min
przeciwpiechotnych i bomb kasetowych, zakazanych na mocy traktatow z Ottawy i Oslo;

) Emitenci zajmujgcy sie produkcjg, sprzedazg lub magazynowaniem broni chemicznej, biologicznej i
zubozonego uranu;

) Emitenci, ktérzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu zasad Global Compact ONZ
(United Nations Global Compact (UN Global Compact): ,Wezwanie skierowane do przedsiebiorstw, aby dostosowaty
swoje strategie i dziatania do uniwersalnych zasad dotyczacych praw czlowieka, pracy, s$rodowiska i
przeciwdziatania korupcji oraz podjely dzialania, ktére przyczynia sie do realizacji celéw spotecznych.”) bez
wiarygodnych dziatan naprawczych.

2. Polityka sektorowa, w tym wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z niezrébwnowazonymi
ekspozycjami

A. Wegiel energetyczny

Spalanie wegla jest pojedynczym, najwiekszym czynnikiem przyczyniajgcym sie do zmian klimatycznych
spowodowanych przez cziowieka. W 2016 r. Grupa Amundi wdrozyta dedykowang polityke sektorowg dotyczacag
wegla energetycznego, co spowodowato wykluczenie niektorych spétek i emitentéw. Od tego czasu Grupa Amundi, co
roku stopniowo wzmacnia zasady i progi swojej polityki w sektorze wegla energetycznego.

B. Niekonwencjonalne paliwa kopalne

Inwestowanie w spétki w znacznym stopniu narazone na niestabngce zuzycie paliw kopalnych w coraz wiekszym
stopniu wigze sie z ryzykiem spotecznym, srodowiskowym i gospodarczym. Po wydobyciu, ropa tupkowa, gaz tupkowy
lub piaski roponosne nie rdznig sie od gazu ziemnego lub ropy naftowej, ktére zgodnie z oczekiwaniami nadal bedg
mialy udziat w globalnym koszyku energetycznym w nadchodzacych latach, zaréwno w ,Scenariuszu
zréwnowazonego rozwoju” MAE, jak i ,Scenariuszu NZE 2050” MAE.

Poszukiwanie i wydobycie niekonwencjonalnych zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego jest jednak narazone na powazne
zagrozenia klimatyczne (ze wzgledu na potencjalnie wyzsze emisje metanu - jesli nie sg odpowiednio zarzgdzane - w
przypadku ropy tupkowej i gazu tupkowego oraz wyzszg intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla w przypadku piaskow
roponosnych), srodowiskowe (zuzycie i zanieczyszczenie wody, sejsmiczno$sé indukowana i zanieczyszczenie
powietrza) oraz potencjalne zagrozenia spoteczne (zdrowie publiczne).

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie zarzadzanych strategii

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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ESG, co do ktérych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjna.
C. Tyton

Tytoh nie tylko ma negatywny wptyw na zdrowie publiczne. Jego taincuch wartosci jest narazony na tamanie praw
cztowieka i konkretne wyzwania zdrowotne dla pracownikdéw, przyczynia sie do ubdstwa, ma istotny wptyw na
$rodowisko naturalne i powoduje znaczne koszty gospodarcze, ktére weditug szacunkéw Swiatowej Organizacii
Zdrowia wynoszg ponad 1 bilion USD rocznie w skali globalne;.

W maju 2020 roku Grupa Amundi zostata sygnatariuszem Tobacco-Free Finance Pledge.

Grupa Amundi ogranicza rating ESG emitentéw narazonych na dziatanie fancucha wartosci sektora tytoniowego i
ustanowito Polityke Wykluczen dla producentéw papieroséw. Polityka ta ma zastosowanie do catego sektora
tytoniowego, w tym do dostawcédw, producentow papieroséw i sprzedawcow detalicznych.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie zarzadzanych strategii
ESG, co do ktérych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjng. Ocena ESG (w zakresie od A do G) sektora
tytoniowego jest ograniczona do E. Polityka ta dotyczy firm zajmujgcych sie produkcjg, dostawg i sprzedazg detaliczng
tytoniu (progi zastosowania: przychody powyzej 10%).

D. Bron jadrowa

Jak stwierdzono w Traktacie o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej (NPT), ,rozprzestrzenianie broni jgdrowej
powaznie zwiekszytoby niebezpieczenstwo wojny nuklearnej’, a taka wojna mogtaby spowodowaé ,spustoszenie,
ktére dotknetoby catg ludzkosé”. W zwigzku z tym istnieje ,potrzeba dotozenia wszelkich staran, aby zapobiec
niebezpieczenstwu takiej wojny i podjg¢ $rodki w celu zapewnienia bezpieczenstwa narodow”: podstawowym celem
broni jadrowej powinno by¢ odstraszanie i handel z najwyzszg ostroznoscia.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie zarzadzanych strategii
ESG, co do ktérych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjna.

E. Obligacje panstwowe

Kraje znajdujgce sie na liscie sankcji Unii Europejskiej (UE) z sankcjg polegajgcg na zamrozeniu aktywéw oraz
indeksem sankcji na najwyzszym poziomie (uwzgledniajgcym zaréwno sankcje Stanéw Zjednoczonych, jak i UE) sg
wykluczone, po dokonaniu formalnego przegladu i zatwierdzenia przez Komitet Ratingowy ESG Grupy Amundi.

Minimalne standardy i polityka sektorowa w kazdym z powyzej wskazanych zakreséw zostaty opisane szczegdtowo w
Globalnej polityce odpowiedzialnego inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

3. Polityka dotyczaca praw cztowieka

Ochrona praw cziowieka pomaga radzi¢ sobie z nierbwnosciami spotecznymi i wspiera stabilne i silne spoteczenstwo.
Grupa Amundi zdaje sobie sprawe, ze spodiki i regiony mogg znajdowac sie na réznych poziomach dojrzatosci we
wdrazaniu praw cztowieka do swojej dziatalnosci. Jako minimum, zgodnie z inicjatywg UN Global Compact, Grupa

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Amundi uznaje potrzebe przestrzegania zasad praw cziowieka okreslonych w Miedzynarodowej Karcie Praw?® oraz
Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczgcej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy. Jako odpowiedzialny
zarzgdca aktywéw Grupa Amundi ocenia, w jaki sposéb podmioty, w ktére inwestuje, uwzgledniajg prawa cztowieka i
przeciwdziatajg ich tamaniu w swojej dziatalnosci.

Polityka dotyczgca praw cziowieka zostata opisana szczegdtowo w Globalnej polityce odpowiedzialnego
inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

4. Polityka bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych

Bioréznorodnos¢ i ustugi ekosystemowe stanowig podstawe naszych spoteczenstw i globalnej gospodarki. Nauka
wyraznie wskazuje, ze ta bioréznorodnos¢ jest zagrozona i konieczne jest podjecie pilnych dziatan w celu
powstrzymania i odwroécenia jej utraty. Ochrona bioréznorodnosci pomaga réwniez sprosta¢é innym wyzwaniom
$rodowiskowym, takim jak zmiana klimatu, a takze wyzwaniom spotecznym. Srodki utrzymania, dochody, potrzeby
spoteczne i zdrowie ludzi* mogg zaleze¢ od zasobdéw naturalnych, a utrata bioréznorodnosci moze mie¢ na nie
znaczacy wplyw. W szerszym ujeciu, bioréznorodno$¢ i ustugi ekosystemowe odgrywajg kluczowg role w osigganiu
Celéw Zréwnowazonego Rozwoju.

Jako odpowiedzialny zarzgdca aktywow Grupa Amundi zdaje sobie sprawe z wplywu bioréznorodnosci, a nastepnie jej
ochrony i odbudowy na warto$¢ naszych inwestycji. W 2021 roku Grupa Amundi podpisata zobowigzanie do
finansowania ré6znorodnosci biologicznej (Finance for Biodiversity Pledge).

Polityka bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych zostata opisana szczegdétowo w Globalnej polityce
odpowiedzialnego inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

VI.  Analizai integracja w zakresie ESG

Grupa Amundi opracowata wlasne ramy analizy ESG i metodologie punktacji pod katem ESG. Metodologia ta jest
zaroéwno autorska, jak i scentralizowana, umozliwiajgc samodzielnie zdefiniowane, niezalezne i spdjne podejscie do
odpowiedzialnego inwestowania w catej organizacji, zgodnie z wartosciami i poglgdami Grupy Amundi.

Grupa Amundi opracowata dwie gtéwne metodologie punktacji ESG, jedng dla spétek emitujgcych instrumenty
notowane na gietdzie, a drugg dla podmiotéw panstwowych. Uzupetnieniem tego sg metodologie opracowane z my$lg
o konkretnych potrzebach i konkretnych instrumentach, takich jak aktywa prywatne lub obligacje wykorzystujgce

wptywy.
Podejscie Grupy Amundi opiera sie na dokumentach o uniwersalnym zakresie, takich jak ONZ Global Compact,

Zasady fadu korporacyjnego Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz zalecenia,
Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO).

Ocena ESG ma na celu zmierzenie wynikéw ESG emitenta, m.in. jego zdolno$¢ do przewidywania i zarzgdzania
ryzykiem i szansami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem nieodtgcznie zwigzanymi z jego branzg i

3 Miedzynarodowa Karta Praw Cztowieka sktada sie z pieciu podstawowych traktatbw ONZ dotyczgcych praw cziowieka, ktdére majg na celu
promowanie podstawowych wolnosci i ochrone podstawowych praw cztowieka wszystkich ludzi.
4 Szacuje sie, ze kazdego roku z powodu spadku liczebnos$ci owadow zapylajgcych zycie traci 427 000 oséb, Environmental Health Perspectives, 2022.
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indywidualnymi uwarunkowaniami. Ocena ESG obejmuje réwniez zdolno$¢ zespotu zarzgdzajgcego do radzenia sobie
z potencjalnym niekorzystnym wptywem ich dziatan na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

W Grupie Amundi dane sg pozyskiwane od 16 gtéwnych dostawcow danych:
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ESG dla emitentéw korporacyjnych

Zasady best-in-class

Grupa Amundi opiera swojg analize ESG przedsiebiorstw na podejSciu Best-in-Class (najlepsze w swojej klasie).
Kazdy emitent jest oceniany za pomocg oceny ilosciowej skalowanej wokot Sredniej dla jego sektora, co pozwala na
odréznienie najlepszych praktyk od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Ocena opiera sie na potgczeniu danych
pozafinansowych pochodzgcych od oséb trzecich i analizy jako$ciowej powigzanych zagadnien dotyczgcych sektora i
zrownowazonego rozwoju. Wynik ilosciowy przektada sie na ocene literowg, ktéra waha sie od skali A dla
najlepszych praktyk do G, dla najgorszych. W ramach stosowania Minimalnych standardéw i Polityki wykluczenh
Grupy Amundi, spétki o ratingu G sg wytgczone z inwestycji dokonywanych przez aktywnie zarzadzane

fundusze/wykluczone z uniwersum inwestycyjnego.
Wymiary/aspekty ESG

Ramy analizy Grupy Amundi zostaty zaprojektowane w celu oceny zachowan korporacyjnych w trzech obszarach:
Srodowisko, Spoteczenstwo i Zarzadzanie (ESG). Grupa Amundi ocenia narazenie spétek na ryzyko i otwarcie na
mozliwosci zwigzane z ESG, w tym czynniki zréwnowazonego rozwoju i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, a takze
to, w jaki sposdb korporacje zarzgdzajg tymi wyzwaniami w kazdym z ich stosownych sektorow. W przypadku
emitentdw notowanych papieréow wartosciowych, Grupa Amundi przypisuje indywidualny wynik na poziomie emitenta,

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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ktory jest przypisywany do wszystkich rodzajéw instrumentéw w catej strukturze kapitatowe;j.
A. Wymiar/aspekt srodowiskowy

Z kwestiami Srodowiskowymi wigzg sie zarbwno zagrozenia, jak i mozliwosci. Prowadzona analiza w tym wymiarze
bada, w jaki sposéb emitenci podchodzg do tego tematu i ocenia zdolno$¢ spdtek do kontrolowania ich
bezposredniego i posredniego wptywu na $rodowisko poprzez ograniczanie zuzycia energii, redukcje emisji gazoéw
cieplarnianych, opracowywanie rozwigzan w celu przeciwdziatania wyczerpywaniu sie zasobéw i ochrony
bior6znorodnosci.

B. Wymiar/aspekt spoteczny

W tym wymiarze ocenia sie, w jaki sposéb emitenci zarzgdzajg swoim kapitatem ludzkim i swoimi interesariuszami,
opierajgc sie na fundamentalnych zasadach o uniwersalnym zasiegu. Wymiar ten obejmuje wiele zagadnien, w tym
aspekt spoteczny zwigzany z kapitatem ludzkim emitentéw, aspekt zwigzany z prawami cziowieka oraz
odpowiedzialno$¢ wobec interesariuszy.

C. Wymiar/aspekt zwigzany z zarzadzaniem

W tym wymiarze ocenia sie¢ zdolnos¢ emitentéw do ustanowienia skutecznych ram tadu korporacyjnego, ktére
ostatecznie wspierajg wartos¢ emitentéw w perspektywie dtugoterminowe;j.

Szczegoblne kryteria ESG

Ramy analizy ESG dokonywanej przez Grupe Amundi obejmujg 38 kryteriow, z ktérych 17 to kryteria
miedzysektorowe, natomiast 21 kryteriéw to kryteria sektorowe. Kryteria te zostaly opracowane w celu oceny, w jaki
sposob kwestie zrownowazonego rozwoju mogg wptywac¢ na emitenta, a takze jakos¢ zarzgdzania tymi kwestiami.
Uwzglednia sie rowniez wpltyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju oraz jako$é podejmowanych dziatan
ograniczajgcych taki wptyw. Wszystkie kryteria sg dostepne dla kazdej ze spotek z Grupy Amundi w systemie front
office stuzgcym do zarzgdzania portfelami, ktéry jest obstugiwany przez zarzgdzajgcych funduszami.

KRYTERIA - Emisje i zuzycie - BHP . Struktura Zarzadu
MIEDZYSEKTOROWE energii . Warunki pracy . Audyt i kontrola

- Gospodarka wodna - Relacje pracownicze - Wynagrodzenia

- Bior6znorodnosc i . tancuch dostaw - . Prawa akcjonariuszy/wspdlnikow

zanieczyszczenie .
Kwestie spoteczne .
. Kwestie etyczne

- tancuch dostaw - Odpowiedzialno$¢ za
i : . Praktyki podatk
Kwestie produkt i Klienta raktyki podatkowe

$rodowiskowe _ _ . Strategia ESG
. Zaangazowanie

spotfeczne i prawa
cziowieka

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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KRYTERIA
SEKTOROWE

. Czysta energia
. Ekologiczne pojazdy
. Ekologiczna chemia

. Zrbwnowazone
budownictwo

. Odpowiedzialna
gospodarka lesna
. Recykling papieru

. Ekologiczne
inwestowanie i
finansowanie

- Ekologiczne
ubezpieczenia

- Ekologiczny biznes

. Opakowania

. Bioetyka
. Odpowiedzialny marketing
= Zdrowy produkt

- Ryzyko zwigzane z tytoniem

. Bezpieczenstwo pojazdow

. Bezpieczenstwo pasazeréw

. Odpowiedzialne media

. Bezpieczenstwo danych i prywatnosé

. Wykluczenie cyfrowe

. Dostep do medycyny

. Wigczenie finansowe

Skutecznos¢ analizy ESG wymaga skupienia sie na najistotniejszych kryteriach w zaleznosci od dziatalno$ci
biznesowej i sektora. Waga kryteriéw ESG jest zatem kluczowym elementem naszych ram analitycznych ESG. Dla
kazdego sektora analitycy ESG wazg kryteria uznane za najwazniejsze.

Analitycy ESG z Grupy Amundi zazwyczaj zwigkszajg swoj poziom kontroli i oczekiwan, gdy ryzyko, na jakie narazona
jest spotka w odniesieniu do danego kryterium ESG zostanie uznane za wysokie i istotne.

Na przyktad w sektorze produktéw gospodarstwa domowego i produktéw osobistych gracze w branzy muszg uczynié
swojg produkcje i opakowania bardziej przyjaznymi dla $rodowiska, czesciowo napedzanymi przez regulacje. Analityk
ESG z Grupy Amundi wezmie zatem pod uwage opakowania, bior6znorodnos¢ i zanieczyszczenia, ale takze
odpowiedzialno$¢ za produkt i klienta. Uwazamy, ze kryteria te sg tym bardziej istotne, ze stanowig ryzyko dla

producenta.

Przyktad przypisania wag sektorom

e s e

Produkty do uzytku domowego i
osobistego

Motoryzacja
Bankowos¢

Telecom

36% 34%
40% 34%
24% 29%
15% 53%

30%

26%
47%

32%

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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~

Motoryzacja 40 >

34 26
%’

Bankowosé 29 a7

Telecom 15% 53%

Podziat wagi kryteriéw srodowiskowych w sektorze produktéow gospodarstwa domowego i produktéw osobistych
10,5 % Opakowania

9,7% Bioréznorodnos¢ i zanieczyszczenie
5,5% Emisje i zuzycie energii

5,5 % Gospodarka wodna

5% tancuch dostaw - Kwestie Srodowiskowe

Metodologia oceny punktowej i ratingowej ESG

Ratingi ESG sg obliczane przy uzyciu kryteriow ESG i wag przypisanych przez analitykdw oraz tagczac wyniki ESG
uzyskane od naszych zewnetrznych dostawcédw danych. Na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg
normalizowane do standardu Z-score. Standaryzacja Z jest sposobem na poréwnanie wynikéw do ,normalnej”
populacji (odchylenie wyniku emitenta w porownaniu do s$redniego wyniku sektora, wedtug liczby odchylen
standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik skalowany wokét Sredniej dla jego sektora, ktéry
oddziela to, co uwazamy za najlepsze praktyki, od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda
spoétka otrzymuje ocene ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G, gdzie A oznacza
najlepszg ocene, a G najgorszg. Ocena D przedstawia srednie wyniki (od -0,5 do +0,5); kazda litera odpowiada
odchyleniu standardowemu.

Kazdemu emitentowi przypisywany jest tylko jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum referencyjnego.
Ocena ESG jest zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden sektor nie jest uprzywilejowany lub, przeciwnie,
pokrzywdzony.

Ratingi ESG sg aktualizowane co miesigc na podstawie surowych danych dostarczanych przez naszych zewnetrznych
dostawcoéw danych. Zmiany w praktykach ESG emitentéw sg stale Sledzone.

Analitycy ESG z Grupy Amundi weryfikujg analize i metodologie ratingu ESG, gdy wymagajg tego zmiany w
srodowisku biznesowym i politycznym, pojawiajgce sie istotne ryzyka ESG lub wystgpienie istotnych zdarzen.

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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ESG dla emitentéw panstwowych

Metodologia oceny punktowej ESG stosowana przez Grupe Amundi w stosunku do emitentéw panstwowych ma na
celu ocene wynikéw ESG emitentow panstwowych. Czynniki E, S i G moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ emitenta do
sptaty zadtuzenia w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Mogg one réwniez odzwierciedlaé¢ to, jak kraje radzag
sobie z gléwnymi problemami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, ktdre wptywajg na globalng stabilnosc.

Metodologia Grupy Amundi opiera sie na zestawie okoto 50 wskaznikbw ESG uznanych za istotne przez zespot
Amundi ESG Research w celu uwzglednienia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i czynnikow zrownowazonego
rozwoju®. Kazdy wskaznik moze wazy¢ kilka punktéw danych pochodzacych z réznych zrédet, w tym otwartych
miedzynarodowych baz danych (takich jak z Grupy Banku Swiatowego, Organizacji Narodéw Zjednoczonych itp.) i
wiasnych baz danych. Grupa Amundi okreslita wagi kazdego wskaznika ESG przyczyniajgcego sie do ostatecznej
oceny Grupy Amundi dla emitentow panstwowych w kontekscie ESG, a takze jego poszczegolnych skitadowych (E, Si
G). Wskazniki pochodzg od niezaleznego dostawcy danych.

Wszystkie wskazniki zostaty pogrupowane w 8 kategorii w celu zapewnienia wiekszej przejrzystosci, przy czym kazda
kategoria nalezy do jednego z filarow E, S lub G. Podobnie jak w przypadku grupowej korporacyjnej skali oceny ESG,
wynik emitentow w zakresie ESG przektada sie na ocene ESG w zakresie od A do G.

Zmiany klimatyczne - Kapitat
naturalny

Prawa cztowieka - Spéjnosc
spoteczna - Kapitat ludzki -
Prawa obywatelskie

Governance Skutecznosc¢ zarzadzania -
(zarzadzanie) Otoczenie gospodarcze

Inne rodzaje instrumentéw lub emitentéw

Gléwna metodologia ratingu ESG na poziomie Grupy Amundi nie obejmuje niektérych instrumentéw i emitentéw z
uniwerséw inwestycyjnych Grupy Amundi, albo ze wzgledu na charakter instrumentéw, albo z powodu braku pokrycia
przez istniejacych zewnetrznych dostawcoéw danych (sytuacja ta dotyczy na przyktad nieruchomosci, amerykanskich
obligacji komunalnych lub produktéw sekurytyzowanych). Aby rozszerzy¢ swoj zasieg, Grupa Amundi opracowata
specjalne metodologie, ktére majg zastosowanie do aktywoéw rzeczywistych (private equity, emitentéw dtugu
prywatnego, inwestycje zaangazowane spotecznie, nieruchomosci, infrastruktura, fundusze funduszy), agencji i wiadz
lokalnych oraz do konkretnych instrumentéw, takich jak zielone lub spoteczne obligacje. Nawet jesli kazda metodologia

5 Ryzyko braku zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub uwarunkowanie $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére w
przypadku wystgpienia moze mieé istotny niekorzystny wpltyw na wartos¢ inwestycji - Gtéwny niekorzystny wptyw (,PAI”) to skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére majg negatywny wpltyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju - Czynniki zrownowazonego rozwoju oznaczajg kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, kwestie przeciwdziatania tapownictwu.

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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jest metodologia specjalng, majg one ten sam cel, ktérym jest zdolnos¢ do przewidywania i zarzgdzania ryzykiem i
mozliwo$ciami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, jak rowniez zdolnos¢ do radzenia sobie z ich potencjalnym
niekorzystnym wptywem na czynniki zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem.

Wiaczenie ESG do analiz i proceséw inwestycyjnych

U podstaw integracji ESG na poziomie Grupy Amundi lezy przekonanie, ze silna perspektywa zrownowazonego
rozwoju pozwala emitentom lepiej zarzgdzac¢ ryzykiem regulacyjnym i ryzykiem utraty reputacji, jak réwniez poprawic
efektywno$¢ operacyjna.

Dzieki integracji takich kwestii inwestorzy moga lepiej uwzglednia¢ ryzyko dtugoterminowe (finansowe, operacyjne,
utraty reputac;ji itp.), wypetniajgc zarébwno swoje obowigzki powiernicze, jak i potencjalne zobowigzanie do dziatania
jako odpowiedzialni inwestorzy.

W Grupie Amundi przyjmuje sie koncepcje ,podwadjnej istotnosci’, wokét ktorej budowana jest wtasna analiza ESG i
metodologia ratingowa, poniewaz Grupa Amundi uwaza, ze oba zestawy kryteridw sg istotne przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w interesie beneficjentéw, w celu generowania zrownowazonych zyskéw. Oznacza to, ze
analiza ESG ma na celu nie tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG mogg istotnie wptywac na wartos¢ spétek, ale
takze tego, w jaki sposéb spdétki mogg wptywaé na srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa cztowieka.

Dlatego stale monitorowane sg spotki, w ktére dokonywane sg inwestycje, pod kgtem wszystkich czynnikéw E, S i G,
jak réwniez bardziej tradycyjnych wskaznikéw finansowych. Grupa Amundi stara sie wczesnie identyfikowa¢ problemy
i watpliwosci, zanim zaszkodzg one wynikom spétki i wptyng na wyniki inwestycyjne naszych klientéw.

Autorski rating Grupy Amundi opiera sie na agregacji ocen E, S i G oraz analizy danych pochodzacych z wielu zrédet i
jest obecnie dostepny dla 13.800 emitentéw. Fundusze poszczegdlnych spétek z Grupy Amundi mogg inwestowaé w
rézne instrumenty, emitentéw lub projekty, o réznych celach i ograniczeniach w obszarze ESG. Jednakze ratingi ESG i
zwigzane z nimi kryteria opracowane przez zespot Amundi ESG Research oraz dodatkowe wskazniki zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem sg udostepniane wszystkim zarzgdzajgcym funduszami w ich systemie zarzgdzania
portfelami w kazdej ze spotek z Grupy Amundi. Umozliwia im to wtgczenie kwestii zréwnowazonego rozwoju do swoich
decyzji inwestycyjnych i zastosowanie wszelkich ograniczen istotnych dla ich portfeli. Przy czym jak juz wyjasniono, w
odniesieniu do wskazanych subfunduszy Amundi Stars SFIO, tj.: Amundi Stars Global Aggregate, Amundi Stars
Global Ecology, Amundi Stars Silver Age, Amundi Stars International Value, Amundi Polska TFIl uwzglednia ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, poprzez lokowanie odpowiednio od 70%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy do 100% Aktywdéw Netto w tytuty uczestnictwa subfunduszy/funduszy
zagranicznych.

W zwigzku z powyzszym, przewazajgca czes¢ portfela subfunduszy Amundi Stars SFIO jest ztozona z tytutdw
uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z Grupy Amundi,
tym samym podkreslenia wymaga specyfika i charakter polityki inwestycyjnej subfunduszy Amundi Stars SFIO, ktore
inwestujg swoje aktywa w ww. tytuly uczestnictwa, a nie bezposrednio w instrumenty emitowane przez spotki
realizujgce polityki zrbwnowazonego rozwoju.

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
albo w innej formie) bez wczes$niejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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VIl. Polityka zaangazowania

W Grupie Amundi zaangazowanie jest procesem ciggtym i ukierunkowanym na cel, majgcym na celu wptywanie na
dziatania lub zachowanie spodtek, dlatego musi by¢ ukierunkowane na wyniki, proaktywne, uwzgledniajgce podwadjng
istotnos¢ i zintegrowane z naszym globalnym procesem ESG. Zaangazowanie rozni sie od dostepu do spoiki i
tradycyjnego dialogu ze spoétkg. Ma to na celu wptywanie na dziatania lub zachowania spotek w celu poprawy praktyk
ESG lub ich wplywu na kluczowe tematy zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Doktadniej rzecz ujmujac,
zaangazowanie oznacza posiadanie konkretnego programu i celéw, ktére skupiajg sie na rzeczywistych rezultatach w
okreslonych ramach czasowych.

Dziatania zwigzane z zaangazowaniem sg prowadzone w Grupie Amundi przez Zespét ds. badan, zaangazowania i
gtosowania ESG. Uczestniczg w nich analitycy ESG i analitycy tadu korporacyjnego. Zaangazowanie moze by¢
rowniez realizowane przez analitykdw finansowych lub zarzgdzajgcych portfelem. W kazdym przypadku Zespét ds.
Badan, Zaangazowania i Glosowania ESG zapewnia spojnos¢, identyfikowalnosé i jakos¢ tych dziatan.

Proaktywna polityka zaangazowania Grupy Amundi ma na celu:

a) przyczynianie sie do upowszechniania najlepszych praktyk i dgzenie do lepszej integracji zrbwnowazonego
rozwoju w zarzgdzaniu, operacjach i modelach biznesowych inwestorow,

b) wyzwalanie/wywotywanie pozytywnych zmian dotyczgcych sposobu, w jaki inwestorzy zarzgdzajg swoim
wplywem na okreslone zagadnienia o pierwszorzednym znaczeniu dla zréwnowazonego rozwoju
spoteczenstwa i gospodarki,

c) wspieranie spofek bedgcych przedmiotem inwestycji, w ich wiasnych dziataniach zmierzajgcych do stworzenia
bardziej zrownowazonego, sprzyjajgcego wigczeniu spotecznemu i niskoemisyjnego modelu biznesowego,
oraz

d) skionienie spotek bedacych przedmiotem inwestycji do zwiekszenia poziomu inwestycji w badania i rozwéj w
obszarach bardzo potrzebnych do dokonania tej transformacji.

Polityka gtosowania Grupy Amundi najlepiej wykorzystuje obowigzki podmiotéw Grypy Amundi jako
wspotwiascicieli spotek i podkresla potrzebe:

— posiadania odpowiedzialnego, zréznicowanego i dobrze funkcjonujgcego zarzadu;
— zrozumienia przez kierownictwo i zarzad przedsiebiorstw wyzwan Srodowiskowych i spotecznych,

— zapewnienia, ze zarzady i przedsiebiorstwa sg odpowiednio pozycjonowane i przygotowane do
przejscia na zréwnowazona, integracyjng i niskoemisyjng gospodarke.

Grupa Amundi wspétpracuje z emitentami w szesciu gtdwnych obszarach:

— przejscie na gospodarke niskoemisyjnag;

Niniejsze informacje sa wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie,
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— ochrona kapitatu naturalnego (ochrona ekosystemow i walka z utratg r6znorodnosci biologicznej);

— spojnos¢ spoteczna poprzez ochrone bezposrednich i posrednich pracownikéw, promowanie praw
cztowieka;

— odpowiedzialno$¢ za klienta, produkt i spoteczenstwo;
— silne praktyki zarzadcze, ktére wzmacniajg zrownowazony rozwoj;

— dialog majgcy na celu promowanie bardziej zdecydowanego gtosowania i solidnego tadu
korporacyjnego.

Polityka zaangazowania Grupy Amundi zostata opisana szczegétowo w Globalnej polityce odpowiedzialnego

inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

Tymczasem w stosunku do funduszy zarzgdzanych przez Amundi Polska TFI, zasady dotyczgce zaangazowania

uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy sg okreslone przez ,Polityke dotyczacg zaangazowania w

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spétek obowigzujgca w Amundi Polska Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych S.A.”, ktorej tre$¢ jest dostepna na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

VIII.

Wptyw podejscia ESG na zarzadzanie funduszami przez Grupe Amundi

Wszystkie podmioty w ramach Grupy Amundi, w tym Amundi Polska TFI, korzystajg z innowacyjnego narzedzia, jakim

jest system ALTO. System ten:

1)

2)

3)

w petni respektuje polityke wykluczen we wszystkich zarzgdzanych portfelach inwestycyjnych. W zwigzku z
powyzszym, Amundi w ramach portfeli inwestycyjnych zarzadzanych funduszy, nie inwestuje w instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty znajdujgce sie na liscie wykluczen;

zawiera modut ,Beat the Benchmark” — tzn. ,Pokonaj poziom odniesienia”, innymi stowy oznacza to, ze kazdy
fundusz zarzgdzany przez Amundi ma ambicje posiadac¢ lepszg ocene ESG od jego benchmarku (punktu
odniesienia). Wiekszos¢ lokat w funduszu ma przyznang ocene ESG, a $rednia ocena ma by¢ lepsza od
odpowiedniej oceny benchmarku (punktu odniesienia). Tym samym, zespo6t zarzgdzajgcy Amundi podejmujgc
decyzje inwestycyjne w ramach zarzadzania funduszami, bierze wiec pod uwage ocene ESG, majac na uwadze
cel, aby byé lepszym od benchmarku (punktu odniesienia). Powyzszg funkcjonalnoscig objete sg rowniez
subfundusze/fundusze zagraniczne, w ktérych tytuty uczestnictwa inwestujg swoje aktywa subfundusze Amundi
Stars SFIO;

zawiera konfiguracje ,Taxonomy Eligibility” tzn. ,Kwalifikowalno$é taksonomii’, ktéra oblicza jaki procent
przychodow spétek, ktére znajdujg sie z portfelu inwestycyjnym funduszu spetnia ten bardzo restrykcyjny wymag,
jakim jest ocena ESG. Dostepna jest tez informacja, jaki procent pozyciji, stanowigcych lokaty w funduszu zostat
oceniony we wskazanym zakresie. Podobnie wiec i tutaj przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, zespot
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zarzadzajgcy Amundi jest zmotywowany, aby jak najwiecej spotek, w ktére inwestuje fundusz spetniato wymaog
Taxonomy Eligibility. W przysziosci system zostanie tak skonfigurowany, aby doliczat rowniez procentowo pozycje
w ramach ,green bonds”, tzw. zielonych obligacji. Wskazaé¢ nalezy, ze wymogi z Systemu ALTO wg kryterium
Taxonomy Eligibility sg skrajnie surowe. Liczony jest bowiem procent przychoddéw firmy emitenta, ktéry jest
uznawany za spetniajgcy wymogi ESG, nastepnie brane sg pod uwage dwa warunki wykluczajgce. Firma emitenta
nie moze w sposob istotny szkodzi¢ srodowisku oraz musi jednocze$nie spetnia¢ warunek minimum ,social
safeguards’, {j. ,zabezpieczenia spotecznego”. W zwigzku z tym procent przychoddw generowanych przez spofki
w portfelach inwestycyjnych funduszy, ktéry spetnia te wymogi waha sie zaledwie pomiedzy 1-4%. Podobne
wartosci sg przewidziane dla Swiatowych indeksow akcji;

4) pomaga w dokonywaniu kwalifikacji produktow inwestycyjnych do produktéw finansowych promujgcych aspekty
spoteczne (tzw. Light green product), produktéw majacych na celu zréwnowazone inwestycje (tzw. Dark green
product), oraz pozostatych niespetniajacych ww. kryteriow.

Zataczniki ‘brak
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