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Cel

Niniejszy dokument szczegotowo opisuje, w jaki sposéb Amundi realizuje swoje zobowigzanie do
dziatania jako odpowiedzialny zarzadca aktywéw w ramach dokonywanych inwestycji i prowadzonej
dziatalnosci. Przedstawia réwniez kluczowe elementy Globalnej polityki odpowiedzialnego
inwestowania Amundi oraz jej strategiczne kierunki, za ktére bezposrednio odpowiada Komitet
Strategiczny Amundi ds. ESG i Klimatu pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu Amundi.

Zakres

O ile nie wskazano inaczej w poszczegoélnych sekcjach dokumentéw (na przyktad w sekcji Minimalne
standardy oraz w sekcji Polityka wykluczen), opisany w nim zbiér zobowigzan i proceséw ma
zastosowanie do wszystkich aktywow zarzadzanych przez podmioty Grupy Amundi..

Nastepujgce podmioty powigzane i stowarzyszone z Grupg Amundi nie stosujg Globalnej polityki
odpowiedzialnego inwestowania Amundi lub stosujg ja w niepetnym zakresie (wiecej informacji znajduje
sie w ich stosownych dokumentach dotyczacych polityki):

* ABC-CA Fund Management Company*
* Amundi-ACBA Asset Management*

* KBI Global Investors Ltd

* NH-Amundi Asset Management*

* Rodzina amerykanskich funduszy inwestycyjnych Pioneer, rachunki detaliczne zarzgdzane oddzielnie
oraz niektére instrumenty tgczone zarzgdzane przez Amundi Asset Management US, Inc.

» SBI Funds Management Limited*

« Wafa Gestion*

Ostatnia aktualizacja: wrzesien 2024

*ABC-CA Fund Management Company, Amundi-ACBA Asset Management, NH-Amundi Asset Management, SBI Funds
Management Limited oraz Wafa Gestion sg wspolnymi przedsiewzigciami Amundi.
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Odpowiedzialne zobowigzania i ambicje
Amundi

Od momentu powstania w 2010 roku, odpowiedzialne inwestowanie jest jednym z filarow dziatalnosci
Amundi. Odpowiedzialne inwestowanie jest jedng z naszych podstawowych wartosci i istotnym
elementem naszego podej$cia do zarzgdzania inwestycjami. Amundi jest spdtkg zalezng Crédit Agricole
(CA), najwiekszego francuskiego banku i ubezpieczyciela. Zatozony przez czionkéw zwigzkéw
rolniczych ponad sto lat temu, CA przeksztatcit sie w uznang instytucje finansowa.

Zgodnie z celem naszej spotki macierzystej i naszg raison d'étre ,bycie zaufanym partnerem pracujgcym
kazdego dnia w interesie swoich klientéw i spoteczehAstwa”, naszym celem jest zapewnienie
dtugoterminowej wartosci naszym klientom, majgc jednoczesnie na uwadze wyzwania spoteczne i
srodowiskowe, ktore majg wplyw zaréwno na naszych klientéw, jak i spoteczenstwo.

Zobowigzanie Amundi do odpowiedzialnego inwestowania opiera sie na trzech przekonaniach:

©® Uwzglednienie kryteriow Srodowiskowych, spoftecznych i zarzadczych (ESG) w decyzjach
inwestycyjnych jest czynnikiem napedzajgcym diugoterminowe wyniki finansowe;

® Obok organow panstwowych i konsumentéw, podmioty gospodarcze i finansowe ponoszg
odpowiedzialno$¢ wobec spoteczenstwa;

©® Przyspieszenie naszych ambicji w zakresie ESG jest pierwszg dzwignig wzrostu dla Amundi na
Swiecie.
Nasze zaangazowanie i przekonania sg odzwierciedlane w naszej dziatalnosci w zakresie zarzadzania

inwestycjami, w rozwoju naszej oferty rozwigzan inwestycyjnych oraz w mozliwosciach i ustugach
doradczych, ktére realizujemy, aby poméc naszym klientom.

Przyjmujemy koncepcje ,podwajnej istotnosci’, wokét ktérej budujemy naszg witasng analize ESG i
metodologie ratingowa, poniewaz uwazamy, ze oba zestawy kryteriow sg istotne przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w interesie naszych beneficjentéw, w celu generowania zréwnowazonych stop
zwrotu'. Oznacza to, ze nasza analiza ESG ma na celu nie tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG
mogg istotnie wptywac na wartos¢ spotek, ale takze tego, w jaki sposéb spotki mogg one wplywaé na
Srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa cziowieka?.

Dazenie do osiagniecia pozycji globalnego lidera w zakresie
odpowiedzialnego zarzadzania aktywami

Wierzymy, ze tworzenie dlugoterminowej wartosci i generowanie zrownowazonych stép zwrotu
wykracza poza krotkoterminowe wyniki finansowe. To przekonanie doprowadzito nas do witgczenia
gtébwnych czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (takich jak zmiany klimatyczne, ochrona kapitatu
naturalnego i spéjnos¢ spoteczna) do naszej filozofii i praktyk inwestycyjnych. Zdajemy sobie sprawe,
ze nasza podréz w kierunku zréwnowazonego rozwoju jest czescig zbiorowego wysitku
podejmowanego przez przedsiebiorstwa, aby przyczyni¢ sie do rozwigzania tych kwestii i efektywnie
alokowac¢ kapitat na przysztios¢. Nasza rola w podnoszeniu standardéw jako inwestor, ale takze w
zakresie wynikéw ESG spétek, w kidre inwestujemy, jest kluczowg czescig tego wktadu.

1 Zréwnowazone stopy zwrotu wigz3 sie z celem generowania zréwnowazonych zyskéw w potaczeniu z wysokimi standardami zarzadzania
ryzykiem

2 Szczegdtowe informacje na temat tego, w jaki sposdb powyzsze ratingi i analizy s uwzgledniane w decyzjach inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych strategii inwestycyjnych znajduja sie w naszych dokumentach informacyjnych dotyczacych poszczegdlnych produktéw.
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Swiadomo$é bycia dtugoterminowym odpowiedzialnym inwestorem zmienia réwniez naszg globalng
wizje ryzyka. Amundi rozumie, ze ryzyko jest wieloaspektowe i wystepuje w réznych horyzontach
czasowych. Niemniej jednak uwazamy, ze inwestowanie dtugoterminowe stanowi atut. Nasze zespoty
inwestycyjne wykraczajg poza ryzyko rynkowe i biorg pod uwage ryzyko kredytowe, ptynnosci i reputaciji,
a takze ryzyko ESG generowane przez dziatalno$¢ emitenta. Zespoty te sg wspierane przez niezalezny
Departament Ryzyka oraz niezalezng linie biznesowg Odpowiedzialne Inwestycje, ktéra ma dostep do
specjalistycznych badan i moze przedstawi¢ wtasng dogtebng analize ryzyka ESG, ktére moze miec
wptyw na portfele.

W 2021 roku Amundi zakonczylo swdj pierwszy trzyletni Pan dziatan ESG, ktérego celem byto
ustanowienie bezprecedensowego poziomu integracji ESG® w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej, jak i
w catej organizacji. Ambicje te przetozyly sie na:

Ustalenie celéw w zakresie wynikéw ESG dla 100% naszych aktywnie
zarzadzanych funduszy otwartych*

Ten pierwszy cel przetozyt sie na nasze przekonanie, ze integracja kryteriow ESG z badaniami i
decyzjami inwestycyjnymi moze by¢ kluczowym czynnikiem generowania zréwnowazonych stow zwrotu
i tworzenia dtugoterminowej wartosci. Wyznaczenie stuprocentowego celu umozliwito nam wigczy¢
kwestie integracji ESG do ,gtéwnego nurtu” i ustanowi¢ punkt odniesienia dla systematycznej integraciji
ESG we wszystkich produktach Amundi. W rezultacie aktywnie zarzgdzane otwarte portfele, ktére sg
objete zakresem niniejszej polityki, dgzg do osiggniecia celu w zakresie wynikéw ESG wspierajgcego
cel finansowy strategii, oprécz wszelkich innych istotnych cech lub celéw zréwnowazonego
inwestowania opisanych w polityce inwestycyjnej.

Systematyczne uwzglednianie czynnikéw ESG w naszym dialogu ze
spoétkami, w ktore inwestujemy, poprzez nasze zaangazowanie i
wykonywanie prawa gtosu®

Amundi postrzega transformacje w kierunku zréwnowazonej i sprzyjajacej wigczeniu spotecznemu
gospodarki niskoemisyjnej jako fundamentalng diugoterminowg szanse biznesowg dla wiodgcych
przedsiebiorstw i podmiotéw gospodarczych oraz jako ryzyko dla tych, ktérzy pozostajg w tyle. Jako
zarzgdca aktywéw wierzymy, ze prowadzenie aktywnego dialogu z naszymi spoétkami, w ktére
dokonujemy inwestycji, w celu wywarcia pozytywnego wplywu na ich zachowania i dziatania, umozliwi
nam osiggniecie realnych zmian i wynikéw przy jednoczesnym zapewnieniu zréwnowazonych zwrotéw.
Z tego powodu zaangazowanie i gtosowanie sg kluczowymi filarami globalnej polityki odpowiedzialnego
inwestowania Amundi.

Wspieranie przemian w réznych sektorach i regionach
geograficznych

3 Wyrazne i systematyczne uwzglednianie kwestii ESG w analizie inwestycyjnej i decyzjach inwestycyjnych (Zasady odpowiedzialnego
inwestowania (Principles for Responsible Investment —PRI).

4 Zapoznaj sie z czescig "Gtéwne produkty ESG", opisang w sekcji "Zasady dotyczace produktéow ESG" na stronie 28. Petne informacje na
temat charakterystyki funduszy w zakresie odpowiedzialnego inwestowania mozna znalez¢ w dokumentacji prawnej funduszy.

5 Klienci instytucjonalni moga wybrac alternatywne zasady gtosowania przez petnomocnikdw.
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Podejscie Amundi do ESG i odpowiedzialnego inwestowania jest zasadniczo najlepsze w swojej klasie
(best-in-class) z zatozenia, uniwersalne ze wzgledéw ambicjonalnych i osadzone w rzeczywistosci z
koniecznosci.

Nasza analiza ESG i metodologia oceny zostaly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ poréwnanie
podmiotéw gospodarczych pod wzgledem ich praktyk ESG w danym sektorze, rozrézniajgc najlepsze i
najgorsze praktyki ESG na poziomie sektora, wykorzystujgc zewnetrzne i wewnetrzne badania w celu
promowania tego, co uwazamy za najlepsze praktyki w catej gospodarce. Umozliwia nam to nie tylko
wybér spotek w oparciu o kryteria ESG istotne dla ich sektorow, ale takze zapewnia krytyczny punkt
odniesienia za kazdym razem, gdy angazujemy spofki i innych emitentow w kwestie ESG.

Podczas gdy wspieranie najbardziej zaawansowanych graczy i projektow z juz zmienionymi modelami
biznesowymi pozostaje kluczowe, uwazamy, ze wspieranie transformacji dla pozostatej czesci
gospodarki ma rowniez zasadnicze znaczenie dla osiggniecia zmiany w catym systemie. Z tego wzgledu
strategie odpowiedzialnego inwestowania promujgce najlepsze praktyki w regionach geograficznych lub
sektorach, ktére jeszcze nie przeszty transformaciji, mogg odgrywaé decydujgca role.

Dziatajgc odpowiedzialnie, Amundi dazy do zarzadzania wiodgcymi w branzy rozwigzaniami
inwestycyjnymi oraz Swiadczenia ustug i doradztwa, ktére naszym zdaniem najlepiej odpowiadajg
potrzebom inwestycyjnym i profilom naszych klientéw, biorgc jednoczesnie pod uwage ich preferencije
w zakresie zrownowazonego rozwoju. Wymaga to od nas przejrzystosci w zakresie kompromiséw i
przedstawienia poréwnywalnych korzysci z zastosowania niektorych metod odpowiedzialnego
inwestowania w kontrascie do innych metod.

Dostosowanie naszego podejscia do potrzeb klienta, otwarte i
przejrzyste raportowanie

Zdajemy sobie sprawe z odpowiedzialnosci powierzonej nam w momencie przyznania uprawnien
inwestycyjnych i stawiamy obowigzek powierniczy u podstaw naszych dziatan. Staramy sie wywigzywac
z tego obowigzku, inwestujgc i dziatajgc konsekwentnie, majgc na uwadze dtugoterminowe interesy
naszych klientow. Wierzymy, ze nasze proaktywne ramy zarzadzania i odpowiedzialne podej$cie do
inwestowania mogg przynies¢ znaczgce zmiany i wartos¢ dodang w perspektywie dtugoterminowej.
Jednak w niektérych obszarach moze to zajgé wiecej czasu i jesteSmy przygotowani na utrzymanie
kursu. ,Inwestowanie dtugoterminowe jest atutem” to jedno z naszych podstawowych przekonan
inwestycyjnych. Uwazamy, Ze klienci powinni korzysta¢ z naszego dtugoterminowego podejscia
inwestycyjnego w celu generowania trwatych zwrotow.

We wszystkich portfelach, do ktérych majg zastosowanie nasze Minimalne Standardy i Polityka
wykluczen, wykluczamy inwestycje w aktywa emitentéw, ktérych jakos¢ ESG uwazamy za najnizszg
(ocena G w naszej skali A-G). Wykluczenie jest jednak opcjg ostateczng. Skala ratingowa Amundi ESG
oraz Minimalne standardy i Polityka wykluczen zostaty szczegétowo omoéwione w dalszych sekcjach
niniejszego dokumentu.

Naszg ambicjg jest stosowanie Polityki zarzgdzania Amundi do wszystkich portfeli zarzgdzanych
bezposrednio przez Amundii mieszczacych sie w zakresie okreslonym na stronie 2. Nasze rozwigzania
w zakresie odpowiedzialnego inwestowania obejmujg rézne podejscia, ktére mogg byé stosowane
oddzielnie lub w potgczeniu: najlepszy w swojej klasie screening z budzetem ryzyka ESG lub wymogami
selektywnosci, screening negatywny lub oparty na normach, screening oparty na dziataniach lub
sektorach, inwestowanie w oparciu o zréwnowazony rozw¢j, inwestowanie wywierajgce wptyw na
spoteczenstwo oraz dodatkowe podejScie oparte na zaangazowaniu korporacyjnym i dziataniach
akcjonariuszy.

We wszystkich przypadkach dgzymy do tego, aby nasze relacje umowne z klientami wyraznie okreslaty
nasze odpowiedzialne podejscie inwestycyjne i zarzadzanie w ich imieniu, a takze staramy sie spetni¢
te wymagania klientéw. Amundi zawsze z zadowoleniem przyjmuje mozliwos¢ zachowania petnej
przejrzystosci i otwartosci wobec swoich klientdéw oraz utrzymuje jasne kanaty komunikacji. Obejmuje
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to dostarczanie inwestorom kompleksowych informacji na temat naszego podejscia do
odpowiedzialnego inwestowania, polityki odpowiedzialnego inwestowania i konkretnych raportéw. Co
wiecej, Amundi jest w stanie zapewni¢ zaréwno ogdlne, jak i spersonalizowane raportowanie w zakresie
ESG w zaleznosci od indywidualnych potrzeb klienta.

Patrzac w przysztosé: Plan ESG Ambitions 2025

Po zakohczeniu naszego pierwszego Planu dziatan ESG, w grudniu 2021 roku Amundi uruchomito nowy
plan ESG Ambitions 2025, ktéry pozwoli nam na dalsze pogtebianie integracji ESG na poziomie
rozwigzan inwestycyjnych, wzmocnienie naszej oferty inwestycyjnej na rzecz zréwnowazonego rozwoju
oraz ustalenie wewnetrznych celdéw dostosowawczych zgodnych ze zobowigzaniami Amundi w zakresie
ESG. Ten nowy trzyletni Plan dziatah obejmuje ambitny szereg celdw, ktérych celem jest zaadresowanie
obecnych i przysziych potrzeb klientéow w zakresie odpowiedzialnego inwestowania. Szczegotowe
informacje na temat naszych ambicji korporacyjnych w zakresie ESG znajdujg sie w broszurze ESG
Ambitions 2025 dostepnej tutaj.

Dedykowana organizacja

01 Specjalistyczne zasoby

Dedykowana linia biznesowa

Amundi wigczylo ESG w samo centrum zarzgdzania i stworzylo dedykowang linie biznesowg
Odpowiedzialne Inwestycje, w ktorej sktad wchodzg cztery zespoly:

A. Badania ESG, zaangazowanie i glosowanie

Ten migedzynarodowy zespot dziata w Paryzu, Londynie, Singapurze, Pekinie i Tokio. Analitycy ESG
monitorujg kazdy sektor biznesowy i gidwne segmenty inwestycyjne (obligacje panstwowe, obligacje
zrownowazone itp.) pod katem kluczowych zagadnien ESG. Oceniajg oni ryzyka i szanse zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem, a takze negatywng ekspozycje na czynniki zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem oraz wybierajg odpowiednie wskazniki KPI1€ i wagi w systemie punktacji ESG Amundi.
Analitycy ESG wspotpracujg z zespotem specjalistéw zajmujgcych sie gtosowaniem i prowadzeniem
rozméw poprzedzajgcych spotkanie. Specjalisci ci wykonujg prawa gtosu na walnych zgromadzeniach
spotek, w ktére Amundi dokonuje inwestycji w imieniu swoich klientéw. Analitycy ESG i tadu
korporacyjnego spotykajg sie, sg zaangazowani i dgzg do utrzymywania statego dialogu ze spétkami w
celu poprawy ich praktyk i wptywu w zakresie ESG. Czionkowie zespotu aktywnie wspotpracujg z
zarzadzajgcymi funduszami i analitykami finansowymi w celu zwigkszenia wiedzy i doswiadczenia w
zakresie ESG w ramach catej Grupy Amundi, w tym kultury ambitnego i wptywowego zaangazowania z
emitentami na r6znych platformach inwestycyjnych.

B. Metoda i rozwigzania ESG

Ten zespot analitykow ilosciowych i inzynierow finansowych jest odpowiedzialny za rozwdj i utrzymanie
(we wspolpracy z zespotem ESG Research i zespotem ds. globalnego zarzadzania danymi ESG)
autorskiego systemu oceny ESG Amundi. Przewodzac w rozwoju i integracji rozwigzan i wynikéw w
zakresie danych ESG, umozliwiajg analitykom finansowym i zarzgdzajgcym portfelami wigczenie kwestii
ESG i zrbwnowazonego rozwoju do ich decyzji inwestycyjnych, a takze zespotom ds. rozwoju biznesu

5Kluczowe wskazniki efektywnosci.
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tworzenie innowacyjnych rozwigzan inwestycyjnych poprzez integracje danych zwigzanych ze
zréownowazonym rozwojem w produktach finansowych (ratingi ESG, dane klimatyczne, wskazniki
wplywu, kwestie kontrowersyjne...). Nadzorujg rozwdj i integracje narzedzi analitycznych ESG z
systemami zarzgdzania portfelem Amundi i Systemami raportowania dla klientow, a takze sg
odpowiedzialni za wdrazanie zasad wykluczania ze wzgledu na ESG specyficznych dla danego klienta.

Rozwdj i promowanie biznesu w obszarze ESG

Zespdt ten, obecny w Paryzu, Monachium, Tokio, Mediolanie i Hongkongu, jest odpowiedzialny za
wspieranie i rozwijanie oferty odpowiedzialnych inwestycji i rozwigzan, ktére odpowiadajg potrzebom i
wyzwaniom inwestorow we wspétpracy z platformami inwestycyjnymi i jednostkami marketingowymi.
Zapewnia on wiedze specjalistyczng na temat odpowiedzialnych inwestycji, doradztwo i ustugi
wszystkim klientom i partnerom biznesowym Amundi. Przyczynia sie do zewnetrznego i wewnetrznego
wspierania odpowiedzialnego inwestowania oraz nadzoruje zaangazowanie Amundi w inicjatywy
odpowiedzialnego finansowania. Opracowuje programy szkoleniowe dla naszych Kklientow i
pracownikéw wewnetrznych.

D. Strategia regulacyjna ESG

W ramach linii biznesowej Odpowiedzialne Inwestycje zespdt ten jest odpowiedzialny za kwestie
regulacyjne ESG. Wspiera rozwoj Amundi poprzez przewidywanie wplywu przysztych regulacji ESG i
przyczynia sie do pracy sektorow finansowych nad cigglym wzmacnianiem ram odpowiedzialnego
inwestowania we wszystkich jurysdykcjach.

E. Biuro ESG COO

Zespot ten jest odpowiedzialny za koordynacje i usprawnianie dziatan pomiedzy linig biznesowg
Odpowiedzialne Inwestycje a jednostkami wsparcia Grupy, takich jak tworzenie pulpitéw do
monitorowania dziatan linii biznesowej (biznes, budzet, IT, audyt, projekty) oraz nadzorowanie duzych
projektéw przekrojowych.

ESG u podstaw naszych dzialan

Poziom linii biznesowej Odpowiedzialne Inwestycje

Linia biznesowa Odpowiedzialne Inwestycje to centrum eksperckie, ktére zapewnia metodologie ratingu
ESG, ewaluacji i oceny punktowej, a takze analizy jakoSciowej. Duza czes$¢ spotek i emitentow
notowanych na gietdzie jest oceniana w oparciu o autorskg metodologie ratingu ESG opracowang przez
Amundi opisang w sekcji Analiza ESG. Ta linia biznesowa odpowiada rowniez za badania, wsparcie i
transfer wiedzy do osrodkéw inwestycyjnych zlokalizowanych w obrebie catej organizacji. Wszyscy
cztonkowie zespotu wspotpracujg z profesjonalistami w dziedzinie inwestycji, aby, tam, gdzie jest to
stosowne, pomadc im wtgczy¢ ESG do ich procesow inwestycyjnych i ekspertyzy.

Poziom inwestycji

Analiza ESG jest wbudowana w systemy zarzgdzania portfelem Amundi, udostepniana w czasie
rzeczywistym w narzedziach uzywanych przez zarzadzajagcych funduszami, aby zapewni¢ im sprawny
dostep do ratingbw ESG emitentéw korporacyjnych i panstwowych réwnolegle z ratingami
finansowymi”.

Zarzadzajacy portfelami i analitycy inwestycyjni ze wszystkich platform inwestycyjnych majg staly
dostep do punktacji ESG emitentéw oraz powigzanych analiz i wskaznikow ESG.

Umozliwia to zarzadzajgcym funduszami uwzglednienie ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem i niekorzystnego wptywu na czynniki zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz stosowanie Minimalnych standardéw i Polityki wykluczen

7 Informacje na temat spektrum inwestycyjnego i emitentéw objetych ratingiem Amundi ESG znajduja sie w nastepnej sekcji.
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Amundi wszedzie tam, gdzie ma to zastosowanie.8. Sg oni réwniez w stanie zaprojektowac i zarzadzac
swoim portfelem zgodnie z okreslonymi zasadami i celami ESG, ktére mogg mie¢ zastosowanie do
strategii inwestycyjnych i produktéw wchodzgcych w zakres ich kompetenciji.

W Amundi zarzgdza sie szerokg gamg rozwigzan w zakresie odpowiedzialnego inwestowania, w tym
strategii wptywu, strategii zrownowazonego rozwoju i strategii best-in-class, aby odpowiedzie¢ na rézne
potrzeby inwestycyjne i preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Ponadto Amundi zobowigzato sie do wigczenia kryteriw ESG do procesu inwestycyjnego aktywnie
zarzadzanych funduszy otwartych® w celu utrzymania, oprécz celéw finansowych, $rednich wynikéw
ESG portfela powyzej sredniego wyniku ESG ich odnosnego uniwersum inwestycyjnego.

Poziom zarzadzania ryzykiem

Kryteria ESG sg wbudowane w strukture systemu kontroli w Amundi, gdzie odpowiedzialnos¢ jest
roztozona pomiedzy pierwszym poziomem kontroli realizowanej przez same zespoty inwestycyjne a
drugim poziomem kontroli realizowanej przez zespoty ds. ryzyka, ktére monitorujg zgodnos$é z celami
ESG i ograniczeniami portfeli inwestycyjnych przez caty czas. Dziat Ryzyka jest czescig
odpowiedzialnego tadu inwestycyjnego (opisanego w sekcji ,Dedykowanie zarzgdzanie”). Nadzoruje on
przestrzeganie wymogow regulacyjnych, wymogdéw umownych oraz zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym
z powyzszymi zagadnieniami.

Zespoly ds. ryzyka monitorujg parametry pozafinansowe (,zasady ESG”) w taki sam sposdb, w jaki
monitorowane sg wszelkie zasady inwestycyjne w ramach ich ogdlnego zakresu kontroli, opierajac sie
na tych samych narzedziach i procedurach, co inni specjalisci inwestycyjni w catej Grupie Amundi.
Zasady ESG sktadaja sie z zasad regulacyjnych, zasad wykluczenia obowigzujgcych wewnatrz Amundi
i/lub wymaganych przez klienta, a takze kryteriow kwalifikowalnosci i zasad zarzgdzania portfelem
specyficznych dla portfela inwestycyjnego opisanych w ich dokumentacji prawnej. W odniesieniu do
tych zasad, kontrole zgodno$ci w autorskim narzedziu Amundi kontroli zgodnosci sg automatycznie
skorelowane z:

— alarmami przedtransakcyjnymi lub blokadami, w szczegdlno$ci w odniesieniu do polityki wykluczen;

— alertami potransakcyjnymi: zarzgdzajgcy funduszami sg powiadamiani o potencjalnych
naruszeniach i sg zobowigzani do przywrécenia zgodnosci portfeli.

W skali catego przedsiebiorstwa

Ambicje Amundi w zakresie odpowiedzialnego inwestowania sg wspierane w ramach catej organizacji,
z wykorzystaniem specjalnych zasobow dedykowanych ESG w innych dziatach.

02 Dedykowane zarzadzanie

Przy wsparciu tych zespotdw powotano cztery Komitety Sterujgce Odpowiedzialnymi Inwestycjami,
ktoére podlegajg regularnemu monitorowaniu przez Prezesa Amundi.

Komitet strategiczny ds. ESG i klimatu

Komitet ten, pod przewodnictwem Prezesa Amundi, spotyka sie co miesigc w celu ustalenia
strategicznych kierunkéw Grupy Amundi w odniesieniu do integracji ESG, zréwnowazonego rozwoju i
klimatu oraz okreslenia i zatwierdzenia polityk ESG i klimatycznych majgcych zastosowanie do
inwestycji. Jego celem jest:

8 Wiecej szczegdtowych informacji na temat zakresu stosowania Polityki wykluczen znajduje sie w Zataczniku na stronie 33.
9 Zapoznaj sie z czescig "Gtéwne produkty ESG", opisang w sekcji "Zasady dotyczace produktéw ESG" na stronie 28. Petne informacje na
temat charakterystyki funduszy w zakresie odpowiedzialnego inwestowania mozna znalez¢ w dokumentacji prawnej funduszy.
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— kierowanie, potwierdzanie i monitorowanie strategii Amundi w zakresie klimatu i odpowiedzialnych
inwestycji;

— potwierdzenie gtéwnych strategicznych kierunkéw Globalnej polityki odpowiedzialnego
inwestowania (Polityka sektorowa, Polityka wykluczen, Polityka gtosowania, Polityka
zaangazowania);

— monitorowanie kluczowych projektoéw strategicznych.

Komitet ratingowy ESG

Komitet ten, ktéremu przewodniczy Dyrektor ds. Odpowiedzialnych Inwestycji, sktada sie z kadry
kierowniczej wyzszego szczebla z platform inwestycyjnych, dziatéw ryzyka i zgodnosci i spotyka sie co
miesigc w celu:

— zatwierdzenia standardowej metodologii ESG Amundi;

— dokonania przegladu polityk dotyczacych wykluczen i polityk sektorowych oraz zatwierdzenia zasad
ich stosowania;

— przegladu i podjecia decyzji w sprawie indywidualnych kwestii ratingowych ESG oraz doradzajg w
sprawie nowych przypadkoéw ESG, gdy jest to konieczne.

Komitet wyborczy

Komitetowi przewodniczy cztonek kierownictwa wykonawczego odpowiedzialny za nadzér nad
odpowiedzialnymi inwestycjami. Spotyka sie on raz w roku, aby zatwierdzi¢ Polityke Gtosowania, co
miesigc i ad hoc w pozostatej czesci roku, w celu:

— doradzania w sprawie decyzji dotyczgcych gtosowania na Walnych Zgromadzeniach w
szczegoblnych przypadkach; cztonkowie sg wzywani do przedstawienia swoich opinii w charakterze
ekspertow;

— zatwierdzenia Polityki gtosowania Amundi (w odniesieniu do objetych nig podmiotéw'°) oraz zasad
jej wdrazania;

— zatwierdzenia konkretnych/lokalnych podej$¢, ktére nie sg bezposrednio objete Politykg
gtosowania;

—  zatwierdzenia okresowych raportow dotyczgcych ujawniania informacji na temat gtosowania.

Komitet zarzadzajgcy ESG

Temu cotygodniowemu Komitetowi przewodniczy cztonek kierownictwa wykonawczego odpowiedzialny
za nadzér nad Odpowiedzialnymi Inwestycjami. Skupia sie on na definiowaniu strategii
odpowiedzialnego inwestowania i monitorowaniu jej wdrazania przez linie biznesowg Odpowiedzialne
Inwestycje, w tym monitorowaniu rozwoju biznesu, zasobow ludzkich, budzetowania, projektow
regulacyjnych, audytéw, kampanii komunikacyjnych dotyczgcych odpowiedzialnego inwestowania i
inicjatyw rynkowych.

Analiza i integracja w zakresie ESG

Amundi opracowato wiasne ramy analityczne ESG i metodologie punktacji. Metodologia ta jest zaréwno
autorska, jak i scentralizowana, umozliwiajgc samodzielnie zdefiniowane, niezalezne i spojne podejscie
do odpowiedzialnego inwestowania w catej organizacji.

Amundi opracowato dwie gtéwne metodologie oceny punktowej ESG, jedng dla spétek emitujgcych
instrumenty notowane na gieldzie, a drugg dla podmiotéw panstwowych. Metodologie i ramy
opracowane specjalnie dla okreslonych potrzeb i klas aktywéw lub instrumentéw, takich jak aktywa

10 Zasady gtosowania KBI Global Investors Ltd, Amundi US lub spdtek joint venture nie podlegaja nadzorowi tego komitetu. Lista stosownych
spotek joint venture znajduje sie na stronie 1.
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rzeczywiste ' lub obligacje o zdefiniowanym przeznaczeniu przychodéw (ang. use-of-proceeds),
uzupetniajg te metodologie.

Nasze podejscie opiera sie na tekstach o uniwersalnym zakresie, takich jak United Nations Global
Compact (UNGC), Zasady tadu Korporacyjnego Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) oraz zalecenia Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO).

Ocena ESG ma na celu zmierzenie wynikéw ESG emitenta, m.in. jego zdolno$¢ do przewidywania i
zarzadzania ryzykiem i szansami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem nieodigcznie zwigzanymi
Z jego branzg i indywidualnymi uwarunkowaniami. Ocena ESG obejmuje réwniez zdolno$é zespotu
zarzgdzajgcego emitenta do radzenia sobie z potencjalnym niekorzystnym wptywem ich dziatan na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju'?.

Pozyskujemy nasze dane od 16 gtéwnych dostawcéw danych
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01 Analiza ESG emitentéw korporacyjnych

Zasady best-in-class

Amundi opiera swojg analize ESG przedsiebiorstw na podejsciu best-in-class (najlepsze w swojej
klasie). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik iloSciowy oceniany w oparciu o $rednig dla
sektora emitentow, ktory oddziela to, co uwazamy za najlepsze praktyki, od najgorszych praktyk. Ocena
Amundi opiera sie na potgczeniu danych pozafinansowych pochodzgcych od oséb trzecich i analizy
jakosciowej powigzanych zagadnien dotyczacych sektora i zrownowazonego rozwoju. Wynik ilosciowy
jest przektadany na ocene literowa, przy uzyciu siedmiopunktowej skali od A do G, gdzie A oznacza

W tym miedzy innymi: nieruchomosci, fundusze private equity, private debt, inwestycje zaangazowane spotecznie (impact investing),
fundusze infrastrukturalne i fundusze funduszy.

12 Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem oznacza zdarzenie lub uwarunkowania $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore, jesli wystapig, moga miec niekorzystny istotny wptyw na wartos¢ inwestycji - niekorzystny wptyw na czynniki zwigzane
ze zrownowazonym rozwojem to wptyw decyzji inwestycyjnych, ktére skutkujg niekorzystnym wptywem na czynniki zwigzane ze
zrébwnowazonym rozwojem.
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najlepsze praktyki, a G najgorsze. W ramach stosowania Minimalnych standarddw i Polityki wykluczen
Amundi, spétki z ratingiem G sg wykluczone z uniwersum inwestycyjnego?s.

Aspekty ESG

Ramy analizy Amundi zostaty zaprojektowane w celu oceny zachowan korporacyjnych w trzech
aspektach: Srodowisko, Spoteczenstwo i Zarzadzanie (ESG). Amundi ocenia ekspozycje spotek na
ryzyko i mozliwosci ESG, w tym ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem i wptyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju, a takze sposob, w jaki korporacje radzg sobie z tymi wyzwaniami w swoich
sektorach. Jesdli chodzi o emitentéw papierow wartosciowych notowanych na gietdzie, Amundi
przypisuje indywidualny wynik na poziomie emitenta, ktory jest przypisywany do wszystkich rodzajow
instrumentéw w catej strukturze kapitatowej.

A. Aspekt sSrodowiskowy

Z kwestiami sSrodowiskowymi wigzg sie zagrozenia i szanse. Nasza analiza w tym wymiarze bada, w
jaki sposéb emitenci podchodzg do tego tematu i ocenia zdolnos¢ spétek do kontrolowania ich
bezposredniego i posredniego wplywu na srodowisko poprzez ograniczanie zuzycia energii, redukcje
emisji gazow cieplarnianych, opracowywanie rozwigzan w celu przeciwdziatania wyczerpywaniu sie
zasobow i ochrone bioré6znorodnosci.

B. Aspekt spoteczny

W tym aspekcie mierzymy, w jaki sposdb emitenci zarzgdzajg swoim kapitatem ludzkim i
interesariuszami4, opierajgc sie na podstawowych zasadach o uniwersalnym zasiegu. Aspekt ten
obejmuje wiele zagadnieh, w tym aspekt spoteczny zwigzany z kapitatem ludzkim emitentéw, aspekt
zwigzany z prawami cztowieka oraz odpowiedzialno$é wobec interesariuszy.

C. Aspekt zwigzany z zarzagdzaniem

W tym wymiarze oceniamy zdolno$¢ emitentéw do ustanowienia skutecznych ram tadu korporacyjnego,
ktore ostatecznie przyczyniajg sie do wzrostu wartosci emitentéw w perspektywie dtugoterminowe;j.

Szczegodlne kryteria ESG

Nasze ramy analizy ESG obejmujg 38 kryteridow, z ktérych 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to
kryteria sektorowe. Kryteria te majg na celu ocene, w jaki sposéb kwestie zréwnowazonego rozwoju
mogg wplywac na emitenta, a takze jakos¢ zarzgdzania tymi kwestiami. Uwzglednia sie réwniez wpltyw
na czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz jakos¢ podejmowanych dziatan ograniczajgcych taki wptyw.
Kryteria te sg dostepne w systemie front office stuzgcym do zarzgdzania portfelami, ktory jest
obstugiwany przez zarzgdzajgcych funduszami.

* BHP
L . » Warunki pracy « Struktura Zarzadu
* Emisje i zuzycie energii ) . .
* Relacje pracownicze * Audyt i kontrola
* Gospodarka wodna * Lancuch dostaw - Kwestie » Wynagrodzenia
KRYTERIA * Bioroznorodnosc i spoteczne . Prﬁwagakc'onariusz /wspolnikow
MIEDZYSEKTOROWE  zanieczyszczenie oty . 8K e
. . » Odpowiedzialnos¢ za produkti  « Kwestie etyczne
« Lancuch dostaw - Kwestie ) )
srodowiskowe klienta * Praktyki podatkowe
» Zaangazowanie spoteczne i « Strategia ESG

prawa cztowieka

KRYTERIA « Czysta energia » Kwestie bioetyczne
SEKTOROWE « Ekologiczne pojazdy » Odpowiedzialny marketing

13 Wiecej szczegotowych informacji na temat zakresu stosowania Polityki wykluczen znajduje sie w Zatgczniku na stronie 33.
YInteresariusze inni niz akcjonariusze.
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 Ekologiczna chemia  Zdrowy produkt

» Zrbwnowazone budownictwo * Ryzyko zwigzane z tytoniem
« Odpowiedzialna gospodarka » Bezpieczenstwo pojazdéw
lesna » Bezpieczenstwo pasazerow
* Recykling papieru » Odpowiedzialne media

« Ekologiczne inwestowanie i » Bezpieczenstwo danych i
finansowanie prywatnosé

* Ekologiczne ubezpieczenia » Wykluczenie cyfrowe

« Ekologiczny biznes * Dostep do medycyny

* Opakowania » Wigczenie finansowe

Skutecznos¢ analizy ESG wymaga skupienia sie na najistotniejszych kryteriach w zaleznosci od
dziatalnosci biznesowe;j i sektora. Waga kryteriéw ESG jest zatem kluczowym elementem naszych ram
analitycznych ESG. Dla kazdego sektora analitycy ESG wazg kryteria uznane za najwazniejsze.

Nasi analitycy ESG zazwyczaj zwiekszajg swoj poziom kontroli i oczekiwan, gdy ryzyko, na jakie
narazona jest spotka w odniesieniu do danego kryterium ESG zostanie uznane za wysokie i istotne.

Na przyktad w sektorze produktow gospodarstwa domowego i produktéw osobistych gracze w branzy
muszg uczyni¢ swojg produkcje i opakowania bardziej przyjaznymi dla srodowiska, czesciowo
napedzanymi przez regulacje. Nasz analityk ESG wezmie zatem pod uwage opakowania,
bior6znorodnos¢ i zanieczyszczenia, ale takze odpowiedzialno$¢ za produkt i klienta. Uwazamy, ze
kryteria te sg tym bardziej istotne, ze stanowig ryzyko dla producenta.

Przyktad przypisania wag sektorom

| | s | c |

Produkty do uzytku domowego i

osobistego 36% 34% 30%
Motoryzacja 40% 34% 26%
Bankowosc¢ 24% 29% 47%
Telecom 15% 53% 32%

Podziat wagi kryteriéw srodowiskowych w sektorze produktéw gospodarstwa domowego i
produktow osobistych.

10,5 % Opakowania

9,7% Bioréznorodnos¢ i zanieczyszczenie
5,5% Emisje i zuzycie energii

5,5 % Gospodarka wodna

5% tancuch dostaw - Kwestie Srodowiskowe

Metodologia oceny punktowej i ratingowej ESG

Ratingi ESG sg obliczane przy uzyciu kryteriow ESG i wag przypisanych przez analitykéw oraz taczgc
wyniki ESG uzyskane od naszych zewnetrznych dostawcéw danych. Na kazdym etapie procesu
obliczeniowego wyniki sg normalizowane do standardu Z-score. Standaryzacja Z jest sposobem na
poréwnanie wynikéw do ,normalnej”’ populacji (odchylenie wyniku emitenta w poréwnaniu do sredniego
wyniku sektora, wedtug liczby odchylen standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik
skalowany wokot sredniej dla jego sektora, ktéry oddziela to, co uwazamy za najlepsze praktyki, od
najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda spétka otrzymuje ocene ESG (w
przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G, gdzie A oznacza najlepszg ocene, a G
najgorszg. Ocena D przedstawia $rednie wyniki (od -0,5 do +0,5); kazda litera odpowiada odchyleniu
standardowemu.
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Kazdemu emitentowi przypisywany jest tylko jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum
referencyjnego. Ocena ESG jest zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden sektor nie jest
uprzywilejowany lub, przeciwnie, pokrzywdzony.

Ratingi ESG sg aktualizowane co miesigc na podstawie surowych danych dostarczanych przez naszych
zewnetrznych dostawcéw danych. Zmiany w praktykach ESG emitentéw sg stale sledzone.

Nasi analitycy ESG weryfikujg analize i metodologie ratingu ESG, gdy wymagajg tego zmiany w
Srodowisku biznesowym i politycznym, pojawiajgce sie istotne ryzyka ESG lub wystgpienie istotnych
zdarzen.

02 Analiza ESG emitentéw panstwowych

Metodologia oceny punktowej ESG stosowana przez Amundi w stosunku do emitentéw panstwowych
ma na celu ocene wynikdbw ESG emitentow panstwowych. Czynniki E, S i G mogg mie¢ wptyw na
zdolno$¢ emitenta do splaty zadtuzenia w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Mogg one rowniez
odzwierciedla¢ to, jak kraje radzg sobie z gtébwnymi problemami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, ktére wptywajg na globalng stabilnosc.

Metodologia Amundi opiera sie na zestawie okoto 50 wskaznikébw ESG uznanych za istotne przez
zespot Amundi ESG Research w celu uwzglednienia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju i czynnikdw
zrownowazonego rozwojul®. Kazdy wskaznik moze wazy¢ kilka punktéw danych pochodzacych z
réznych zrédet, w tym otwartych miedzynarodowych baz danych (takich jak z Grupy Banku Swiatowego,
Organizacji Narodéw Zjednoczonych itp.) i wiasnych baz danych. Amundi okreslito wagi kazdego
wskaznika ESG przyczyniajgcego sie do ostatecznej oceny Amundi dla emitentéw panstwowych w
kontekscie ESG, a takze jego poszczegdlnych skladowych.

Wskazniki pochodzg od niezaleznego dostawcy danych.

Wszystkie wskazniki zostaty pogrupowane w 8 kategorii w celu zapewnienia wigkszej przejrzystosci,
przy czym kazda kategoria nalezy do jednego z filarow E, S lub G. Podobnie jak w przypadku naszej
korporacyjnej skali oceny ESG, wynik emitentow w zakresie ESG przektada sie na ocene ESG w
zakresie od A do G.

Srodowisko Zmiany klimatyczne - Kapitat naturalny

Kwestie spoteczne Prawa cztowieka - Spojnosc spoteczna - Kapitat ludzki - Prawa obywatelskie

Zarzgdzanie Skutecznos$¢ zarzgdzania - Otoczenie gospodarcze

03 Inne rodzaje instrumentéw lub emitentéw

Gléwna metodologia ratingu ESG Amundi nie obejmuje niektérych instrumentéow i emitentow z
uniwerséw inwestycyjnych Amundi, albo ze wzgledu na charakter instrumentéw, albo z powodu braku
pokrycia przez istniejacych zewnetrznych dostawcéw danych (sytuacja ta dotyczy na przyktad
nieruchomosci, amerykanskich obligacji komunalnych lub produktéw sekurytyzowanych). W celu
rozszerzenia zakresu Amundi opracowato specjalne metodologie, ktére majg zastosowanie do aktywow
rzeczywistych (private equity, emitenci dlugu prywatnego, inwestycje zaangazowane spotecznie,
nieruchomosci'é, infrastruktura, fundusze funduszy), agencji i wiadz lokalnych oraz do konkretnych
instrumentéw, takich jak zielone lub spoteczne obligacje. Nawet jesli kazda metodologia jest

15 ,Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza zdarzenie lub uwarunkowanie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktore, jezeli wystapi, moze miec istotny niekorzystny wptyw na wartos¢ inwestycji. Niekorzystny wptyw na czynniki zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem to wptyw decyzji inwestycyjnych, ktdére skutkujg niekorzystnym wptywem na czynniki zwigzane ze
zréwnowazonym rozwojem.

16 Wiecej informacji: https://www.amundi.com/institutional/real-estate, https://amundi.oneheart.fr
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metodologia specjalng, majg one ten sam cel, ktérym jest zdolno$¢ do przewidywania i zarzgdzania
ryzykiem i mozliwos$ciami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, jak réwniez zdolnos¢ do radzenia
sobie z ich potencjalnym niekorzystnym wptywem na czynniki zwigzane ze zrownowazonym rozwojem.

04 Wiaczenie ESG do naszych analiz i proceséw
Inwestycyjnych

Gteboko wierzymy, ze analiza ESG umacnia tworzenie wartosci, poniewaz zapewnia holistyczne
zrozumienie catej spotki. Ten poglad doprowadzit nas do wigczenia kryteriow ESG do naszych
aktywnych proceséw zarzgdzania oraz do wdrozenia Polityki zaangazowania tam, gdzie jest to
stosowne. U podstaw integracji ESG lezy przekonanie, ze silna perspektywa zréwnowazonego rozwoju
pozwala emitentom lepiej zarzgdzac ryzykiem regulacyjnym i ryzykiem utraty reputacji, jak rowniez
poprawic efektywnos¢ operacyjna.

Dzieki integracji takich kwestii inwestorzy mogg lepiej uwzglednia¢ ryzyko dtugoterminowe (finansowe,
operacyjne, reputacyjne itp.), wypetniajgc zarébwno swoje obowigzki powiernicze, jak i potencjalne
zobowigzanie do dziatania jako odpowiedzialni inwestorzy.

Przyjmujemy koncepcje ,podwojnej istotnosci”’, wokét ktérej budujemy naszg wiasng analize ESG i
metodologie ratingowa, poniewaz uwazamy, ze oba zestawy kryteriow sg istotne przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w interesie naszych beneficjentéw, w celu generowania zréwnowazonych
zyskow. Oznacza to, ze nasza analiza ESG ma na celu nie tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG
mogg istotnie wpltywaé na wartos¢ spotek, ale takze tego, w jaki sposdb spotki mogg wptywaé na
srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa cziowieka.

Dlatego stale monitorujemy spofki, w ktére dokonujemy inwestycji, pod katem wszystkich czynnikéw E,
S i G, jak rowniez bardziej tradycyjnych wskaznikéw finansowych. Staramy sie wczes$nie identyfikowaé
problemy i watpliwosci, zanim zaszkodzg one wynikom spétki i wptyng na wyniki inwestycyjne naszych
klientéw.

Nasz autorski rating ESG opiera sie na agregaciji ratingéw E, S i G oraz analiz z réznych zrédet i jest
obecnie dostepny dla ponad 20 000'7. Portfele inwestycyjne Amundi mogg inwestowa¢ w rozne
instrumenty, emitentéw lub projekty, z réznymi celami i ograniczeniami ESG. Jednakze ratingi ESG i
zwigzane z nimi kryteria opracowane przez Amundi ESG Research oraz dodatkowe wskazniki zwigzane
ze zrébwnowazonym rozwojem sg udostepniane wszystkim zarzgdzajgcym naszymi funduszami w ich
systemie zarzadzania portfelem. Umozliwia im to wtgczenie kwestii zréwnowazonego rozwoju do ich
decyzji inwestycyjnych i zastosowanie wszelkich ograniczen istotnych dla ich portfeli.

7 Dane na wrzesier 2024 r.
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05 Odpowiedzialny wybor zarzagdcéw zewnetrznych

W przypadkach, w ktérych Amundi podzleca zarzadzanie aktywami zarzgdcom inwestycyjnym spoza
Grupy Amundi, w ramach standardowego badania due diligence inwestycji przeprowadzane sg dwa
badania due diligence: operacyjne badanie due diligence (ODD) przeprowadzane na poziomie spotki
oraz inwestycyjne badanie due diligence (IDD) przeprowadzane na poziomie docelowego procesu
inwestycyjnego (po pozytywnym wyniku ODD). Kwalifikacje ESG sg oceniane w ramach tego drugiego
podejscia dwutorowo.

Dokonujemy oceny jakosciowej w oparciu o Polityke odpowiedzialnego inwestowania zarzadcy
aktywow, w tym jego polityke wykluczen i podejscia do odpowiedzialnego inwestowania (najlepsze w
swojej klasie, integracja ESG, wplyw, polityka glosowania, polityka zaangazowania). Powyzsze
uzupetniajg szczegétowe pytania dotyczgce ukierunkowanego procesu inwestycyjnego.

Przeprowadzamy réwniez ilosciowg ocene ESG w oparciu o udzialy w portfelu, korzystajgc z naszej
autorskiej metodologii i punktacji ESG, aby oceni¢ spdjnos¢ z oceng jakosciows.

Gdy przekazujemy zarzgdzanie aktywami zewnetrznym zarzgdcom funduszy, co miesigc przesytamy
im rowniez liste emitentdéw, ktérych nalezy wykluczy¢, aby zachowaé zgodnos¢ ze Standardami i
Wykluczeniami Amundi. Gdy Amundi petni wytgcznie funkcje hosta funduszu, lista wykluczen nie ma
zastosowania.'®

06 Odpowiedzialny wybor funduszy zewnetrznych

W przypadkach, w ktérych Amundi wybiera odpowiedzialne fundusze spoza grupy Amundi,
wykonywane jest zaréwno badanie ODD, jak i IDD. Kwalifikacje ESG sg oceniane w ramach tego
drugiego podejscia dwutorowo.

Przeprowadzamy ocene jako$ciowg w oparciu o Polityke odpowiedzialnego inwestowania zarzadcy
aktywow, w tym jego polityke wykluczenia, podejscia do odpowiedzialnego inwestowania (najlepsze w
swojej klasie, integracja ESG, wplyw, polityka glosowania, polityka zaangazowania), a takze na
poziomie produktu finansowego (etykiety, charakterystyka SFDR i taksonomii UE, gtdwne niekorzystne
skutki, emisje gazéw cieplarnianych i raportowanie).

Przeprowadzamy réwniez ilosciowg ocene ESG w oparciu o udzialy w portfelu, korzystajgc z naszej
autorskiej metodologii i punktacji ESG, aby oceni¢ sp6jnos¢ z oceng jakosciowa.

07 Ujawnienie informacji na temat korzystania z surowych
danych ESG, wynikow ESG os6b trzecich i produktow
danych ESG

Amundi wykorzystuje wyniki ESG i inne wskazniki ESG przy uzyciu danych wejsciowych od
zewnetrznych dostawcow danych w celu okreslenia zréwnowazonych cech lub celdw dla okreslone;j
liczby portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez spoétki zarzgdzajgce Grupy Amundi.

Chociaz Amundi doktada nalezytej starannoéci przy wyborze dostawcéw danych i ustug ESG oraz
konkretnych wynikéw i produktéw danych, ktére dostarczaja, wyniki i wskazniki ESG stosowane przez
Amundi mogg podlega¢ nastepujgcym ograniczeniom, ktére mogg podwazyé osiggniecie
zréwnowazonych cech celéw portfeli inwestycyjnych.

18 Wiecej szczegotowych informaciji na temat zakresu stosowania Polityki wykluczen znajduje sie w Zatgczniku na stronie 33.

Amundi | Globalna polityka odpowiedzialnego inwestowania
15



— Niejednolite metodologie i brak niezaleznej weryfikacji lub procesu audytu zgtaszanych
»surowych danych”: surowe dane wejsciowe zgtaszane przez przedsiebiorstwa lub inne podmioty
gospodarcze (a takze surowe dane wejsciowe gromadzone przez dostawcéw danych) nie sg na
0got nadzorowane ani regulowane i nie sg weryfikowane przez osobe trzecig. W zwigzku z tym
jakosé surowych danych moze sie rézni¢ w zaleznosci od jakosci ram ujawniania informacji na temat
zrbwnowazonego rozwoju przez podmiot raportujgcy. Amundi wspétpracuje z podmiotami
raportujgcymi w celu poprawy ujawniania przez nie informacji na temat zréwnowazonego rozwoju,
aby zapewniC, ze spetniajg one najlepsze standardy, a takze z organami publicznymi w celu
opracowania ambitnych ram ujawniania informaciji.

— Kwestie wiarygodnosci oceny ESG i produktéw danych: Wyniki i wskazniki ESG moga ucierpieé
z powodu niewystarczajgcej jakosci zgtaszanych danych, kwestii zwigzanych z gromadzeniem i
rozpowszechnianiem danych, ktére nie zostaly uwzglednione w kontrolach jakosci danych, oraz
kwestii zwigzanych z obliczeniami modelu dla danych szacunkowych. Zespét Amundi ds. metod i
rozwigzan ESG oraz zespot Amundi ds. Globalnego Zarzgdzania Danymi sg odpowiedzialne za
nadzor i zaangazowanie dostawcéw danych Amundi ESG oraz za poszukiwanie odpowiednich
srodkéw zaradczych w przypadku zidentyfikowania probleméw z jakos$cig danych.

— Brak dostepnosci i zakresu danych: niedostepne surowe dane sg w niektérych przypadkach
zastepowane danymi szacunkowymi przez zewnetrznych dostawcow danych. Co wiecej, niektore
portfele inwestycyjne o zréownowazonej charakterystyce mogg inwestowa¢ w aktywa posiadajgce
niepetny zakres danych ESG. Zasadniczo Amundi okresla minimalny wskaznik zakresu danych jako
jeden z minimalnych kryteriow, ktére muszg byc¢ spetnione, aby mozliwe byto wystgpienie z
jakimkolwiek twierdzeniem dotyczgcym zrownowazonej charakterystyki (w celu uzyskania petnych
informacji na temat integracji ESG nalezy zawsze zapozna¢ sie z dokumentami ofertowymi portfeli
inwestycyjnych i raportami okresowymi).

Minimalne standardy i Polityka wykluczen

W ramach swojej odpowiedzialnosci powierniczej Amundi ustanowito minimalne standardy i zasady
wykluczeh w zakresie najwazniejszych zagadnien zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,
uruchamiajgc okreslone procedury monitorowania i eskalacji w przypadku stwierdzenia naruszen, ktére
moga prowadzi¢ do zaangazowania, okreslonych dziatah zwigzanych z gtosowaniem (w stosownych
przypadkach) lub wykluczenia.

Minimalne standardy i Polityka wykluczen Amundi sg wdrazane w przypadku naszych aktywnie
zarzgdzanych portfeli i pasywnych produktéw ESG, o ile nasi klienci nie zazadajg inaczej, i zawsze z
zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i regulacji zabraniajgcych ich wdrazania.

Komitet strategiczny ds. ESG i klimatu okresla wytyczne dotyczgce Minimalnych standardéw i Polityki
wykluczen, a Komitet ratingowy ESG zatwierdza zasady wdrazania. Wykluczeni emitenci *° sg
oznaczani w systemie zarzgdzania portfelem zarzadcéw funduszy, natomiast w narzedziu zgodnosci
stosowane sg narzedzia blokujgce transakcje przed ich zawarciem, aby zapobiec wszelkim transakcjom
kupna, z wyjagtkiem przypadkdéw, w ktérych zostato to zaznaczone. Drugi poziom kontroli jest
przeprowadzany przez zespoty ds. ryzyka.

W przypadku kazdego nowego zlecenia lub funduszu dedykowanego, Minimalne Standardy Amundi i
Polityka wykluczen zostang wdrozone zgodnie z naszg dokumentacjg przedumowng, chyba ze klient
zazada inacze;j.

W przypadku portfeli pasywnych stosowanie Minimalnych standardéw i Polityki wykluczen rézni sie dla
poszczegodlnych produktéw ESG i produktéw innych niz ESG:

19 Zob. Zakres obowigzywania Polityki wykluczen w Zatgczniku na stronie 33.
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— W przypadku pasywnych produktéw ESG: Wszystkie?® ETF-y i fundusze indeksowe ESG stosujg
Minimalne standardy i Polityke wykluczerh Amundi.

— W przypadku pasywnych produktéw innych niz ESG: Obowigzkiem powierniczym oraz obowigzkiem
regulacyjnym w zarzgdzaniu pasywnym jest jak najwierniejsze odwzorowanie indeksu. W zwigzku
z tym zarzadzajgcy portfelem ma ograniczong swobode dziatania i musi osiggng¢ cele umowne,
aby uzyskaé¢ pasywnag ekspozycje w petni zgodng z replikowanymi wskaznikami referencyjnymi. W
rezultacie, fundusze indeksowe/ETF-y Amundi odzwierciedlajgce standardowe (inne niz ESG)
benchmarki nie stosujg systematycznych wykluczeh poza wigczeniami regulacyjnymi. Jednak w
przypadku papierow wartosciowych, ktére sg wykluczone ze wzgledu na Minimalne standardy i
Polityke wykluczeh majgcg zastosowanie do aktywnego uniwersum inwestycyjnego Amundi, ale
ktére mogg byé obecne w pasywnych funduszach innych niz ESG, Amundi wzmocnito swoje
zaangazowanie i dziatania zwigzane z gtosowaniem, ktére mogg prowadzi¢ do gtosowania
przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub kierownictwu lub ponownemu wyborowi prezesa i
niektorych cztonkéw zarzadu.

Minimalne standardy i Polityka wykluczen rozrdzniajg kryteria wykluczenia przedsigbiorstw i panstw.
Kryteria korporacyjne sg ukierunkowane na dziatania i praktyki spétki, ktére mogg prowadzi¢ do
wykluczenia papieréw wartosciowych spofki. Kryteria dotyczgce podmiotéow panstwowych moga
prowadzi¢ do wykluczenia obligacji panstwowych.

1. Wylaczenia normatywne zwigzane z konwencjami
miedzynarodowymi

Amundi wyklucza nastepujgcych emitentow:

— Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz, magazynowanie lub ustugi w zakresie min
przeciwpiechotnych i bomb kasetowych, zakazane na mocy traktatéw z Ottawy i Oslo??;

— Emitenci zajmujacy sie produkcja, sprzedazg lub magazynowaniem broni chemicznej 22 i
biologicznej?3;

Wytaczenia te sg stosowane we wszystkich strategiach (aktywnych i pasywnych), w odniesieniu do

ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

— Emitenci, ktérzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu zasad UN Global
Compact?*, bez wiarygodnych dziatan naprawczych.

Wylgczenie to ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, w odniesieniu do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

2. Polityka sektorowa

2.1 Paliwa kopalne

A- Wegiel energetyczny

20 O ile klient nie zazada inaczej w przypadku portfeli dedykowanych

21 Konwencje z Ottawy 3/12/1997 i Oslo 3/12/2008, ratyfikowane odpowiednio przez 164 i 103 kraje wedtug stanu na lipiec 2018 r. (w tym
kraje Unii Europejskiej i z wytgczeniem Stanéw Zjednoczonych).

22 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji, sktadowania i uzycia broni chemicznej oraz o zniszczeniu jej zapaséw 13.01.1993.

23 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji i sktadowania broni bakteriologicznej (biologicznej) i toksycznej oraz o zniszczeniu jej
broni, 26/03/1972

24 United Nations Global Compact (UN Global Compact): ,Wezwanie skierowane do przedsiebiorstw, aby dostosowaty swoje strategie i
dziatania do uniwersalnych zasad dotyczqcych praw cztowieka, pracy, srodowiska i przeciwdziatania korupcji oraz podjety dziatania, ktdre
przyczyniq sie do realizacji celéw spotecznych.”
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Cel | zakres

Spalanie wegla jest pojedynczym najwiekszym czynnikiem przyczyniajgcym sie do zmian klimatycznych
spowodowanych przez cztowieka?s. W 2016 roku Amundi wdrozyto dedykowang Polityke sektorowg
dotyczacg wegla energetycznego, co spowodowato wykluczenie niektérych spétek i emitentow. Od tego
czasu Amundi co roku stopniowo wzmacnia zasady i progi swojej Polityki w sektorze wegla
energetycznego. (Zob. ponizej ,Wylgczenia jako narzedzie radzenia sobie z niezréwnowazonymi
ekspozycjami”).

Wycofanie wegla ma kluczowe znaczenie dla osiggniecia dekarbonizacji naszych gospodarek. Z tego
powodu Amundi zobowigzato sie do wycofania wegla energetycznego ze swoich inwestycji do 2030
roku w krajach OECD i UE oraz do 2040 roku w krajach spoza OECD. Zgodnie z Celami
Zréwnowazonego Rozwoju (SDGs) Organizacji Narodow Zjednoczonych oraz Porozumieniem
Paryskim z 2015 roku, strategia ta opiera sie na badaniach i zaleceniach Komitetu Naukowego Crédit
Agricole, ktéry uwzglednia scenariusze opracowane przez Miedzynarodowg Agencje Energii (IEA)
Scenariusz Zréwnowazonego Rozwoju, Raport Climate Analytics oraz Science Based Targets.

,Osiagniecie stanu zerowych emisji netto na poziomie planety wymaga
rzeczywistych redukcji emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) w tancuchach
wartosci przedsiebiorstw, a nie tylko zmniejszenia ekspozycji na emisje w

ramach portfeli’?®

Science Based Targets initiative (SBTi)

Zgodnie z naszym harmonogramem wycofywania sie z wegla energetycznego na przetomie lat
2030/2040, ponizsze zasady i progi stanowig punkt odniesienia, dla ktérego spotki sg uznawane za zbyt
narazone, aby mogty wycofaé sie z wegla energetycznego w odpowiednim tempie.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich spotek bedacych przedmiotem inwestycji, ale w
przewazajgcej mierze dotyczy spotek z branzy wydobywczej, uzytecznosci publicznej i infrastruktury
transportowej. Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz
pasywnie zarzgdzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestorow do wptywania na emitentow w
celu stopniowego wycofywania wegla energetycznego

Amundi wspotpracuje ze wszystkimi spotkami, ktore majg ekspozycje na wegiel energetyczny (w oparciu
o przychody), w ktére zainwestowane sg portfele Amundi i ktére nie opublikowaty jeszcze polityki
wycofywania wegla energetycznego zgodnej z chronologia Amundi na lata 2030/2040.

Ponadto, w przypadku spotek, ktére zgodnie z naszg polityka (patrz ponizej) sa wykluczone z aktywnego
portfela inwestycyjnego Amundi, lub ktére prowadzg polityke dotyczgca wegla energetycznego, ktérg
Amundi uwaza za opd6zniong, srodki eskalacyjne Amundi polegajg na gtosowaniu przeciwko udzieleniu
absolutorium zarzadowi lub kierownictwu lub ponownemu wyborowi prezesa i niektérych cztonkéw
zarzadu.

% |PCC, 2022: Podsumowanie dla decydentéw (Summary for Policymakers). W: Climate Change 2022: tagodzenie zmian klimatu (Mitigation
of Climate Change). Wktad grupy roboczej Ill do széstego raportu oceniajacego Miedzyrzagdowego Zespotu ds. Zmian Klimatu [P.R. Shukla, J.
Skea, R. Slade, A. Al Khourdajie, R. van Diemen, D. McCollum, M. Pathak, S. Some, P. Vyas, R. Fradera, M. Belkacemi, A. Hasija, G. Lisboa, S.
Luz, J. Malley, (red.)]. Cambridge University Press, Cambridge, UK i New York, NY, USA. doi: 10.1017/9781009157926.001.

26 SBTi-Finance-Net-Zero-Foundations-paper.pdf
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Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem
niezrbwnowazonego rozwoju

Amundi wyklucza:

— spotki wydobywcze, uzytecznosci publicznej i infrastruktury transportowej, ktére rozwijajg projekty
wegla energetycznego o dozwolonym statusie i ktére sg w fazie budowy.

— spotki posiadajgce projekty zwigzane z weglem energetycznym we wczesniejszych fazach rozwoju,
w tym te majgce status ogtoszonych, proponowanych, z pozwoleniem wstepnym, podlegajg
corocznemu monitoringowi.

W odniesieniu do wydobycia gérniczego Amundi wyklucza:

— spotki generujgce ponad 20% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego;
— spotki, ktorych roczne wydobycie wegla energetycznego wynosi 70 MT lub wiecej bez zamiaru
redukcji.

W przypadku spotek uznawanych za posiadajgce zbyt duzg ekspozycje, aby mogty wycofac sie z wegla
energetycznego w odpowiednim tempie, Amundi wyklucza:

— wszystkie spofki, ktére generujg ponad 50% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i
wytwarzania energii elektrycznej z wegla energetycznego;

— wszystkie spofkki, ktére czerpig od 20% do 50% przychodéw z wytwarzania energii z wegla
energetycznego i wydobycia wegla energetycznego, ze stabg $ciezkg transformac;ji.?”.

Wdrozenie

W celu oceny ekspozycji spétek na wegiel energetyczny, Amundi wykorzystuje wskazniki ekspozycji na
paliwa kopalne od dostawcow danych (Trucost i MSCI). Dzieki temu dysponujemy szerokim zakresem
danych z réznych zrodet zintegrowanych z naszg analizg ESG i metodologig ratingowag. Pozwala nam
to rowniez uzyskaé bardziej kompleksowe zrozumienie ekspozycji spotek na wegiel energetyczny i
zapewni¢ naszym zespotom inwestycyjnym dodatkowe informacje na ten temat. W przypadku, gdy obaj
dostawcy majg dane dotyczace wegla energetycznego dla tego samego emitenta, stosujemy
konserwatywne podejscie, ktore polega na zachowaniu danych o najwiekszej ekspozycji na wegiel
energetyczny miedzy dwoma dostawcami. Badanie due diligence mozna réwniez przeprowadzi¢ w celu
wzbogacenia lub zakwestionowania informacji otrzymanych przez dostawcéw.

Do oceny rozwoju howych mocy produkcyjnych w zakresie wegla energetycznego Amundi wykorzystuje
oficjalng liste wykluczen Grupy Crédit Agricole opartg na informacjach od Trucost. Mozna réwniez
przeprowadzi¢ badanie due diligence w celu wzbogacenia lub zakwestionowania informacji
otrzymanych przez dostawce i zrédta.

B - Niekonwencjonalne paliwa kopalne

Cel i zakres

Inwestowanie w spotki w znacznym stopniu narazone na niestabngce zuzycie paliw kopalnych w coraz
wiekszym stopniu wigze sie z ryzykiem spotecznym, Srodowiskowym i gospodarczym. Po wydobyciu,
ropa tupkowa, gaz tupkowy lub piaski roponosne nie réznig sie od gazu ziemnego lub ropy naftowej,
ktére zgodnie z oczekiwaniami nadal bedg mialy udziat w globalnym koszyku energetycznym w
nadchodzacych latach, zaréwno w ,Scenariuszu zrownowazonego rozwoju” MAE, jak i ,Scenariuszu
NZE 2050” MAE.

2’Amundi przeprowadza analize, aby oceni¢ jakos$¢ ich planu wycofania.
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Poszukiwanie i wydobycie niekonwencjonalnych zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego jest jednak
narazone na powazne zagrozenia klimatyczne (ze wzgledu na potencjalnie wyzsze emisje metanu -
jesli nie sg odpowiednio zarzgdzane - w przypadku ropy tupkowej i gazu tupkowego oraz wyzszg
intensywno$¢ emisji dwutlenku wegla w przypadku piaskow roponosnych), srodowiskowe (zuzycie i
zanieczyszczenie wody, sejsmicznos$¢ indukowana i zanieczyszczenie powietrza) oraz potencjalne
zagrozenia spotfeczne (zdrowie publiczne?8).

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem
niezrbwnowazonego rozwoju

Amundi wyklucza spofki, ktérych dziatalno$¢ jest narazona na poszukiwanie i wydobycie
niekonwencjonalnej ropy naftowej i gazu (obejmujgcej rope tupkowa, gaz tupkowy i piaski roponosne)
w ponad 30% przychoddw.

Wdrozenie

W celu oceny ekspozycji spétek na niekonwencjonalne paliwa kopalne, Amundi wykorzystuje wskazniki
ekspozycji na paliwa kopalne od dostawcow danych (MSCI i Sustainalytics). Dzieki temu dysponujemy
szerokim zakresem danych z réznych zrodet zintegrowanych z naszg analiza ESG i metodologig
ratingowg. Pozwala nam to rowniez uzyskac bardziej kompleksowe zrozumienie ekspozycji spotek na
niekonwencjonalne paliwa kopalne i zapewni¢ naszym zespotom inwestycyjnym dodatkowe informacje
na ten temat.

Badanie due diligence mozna réwniez przeprowadzi¢ w celu wzbogacenia lub zakwestionowania
informacji otrzymanych przez dostawcéw.

2.2 Tytoh

Cel | zakres

Tyton nie tylko ma negatywny wplyw na zdrowie publiczne. Jego tahcuch wartosci jest narazony na
tamanie praw cziowieka i konkretne wyzwania zdrowotne dla pracownikéw, przyczynia sie do ubdstwa,
ma istotny wplyw na $srodowisko naturalne i powoduje znaczne koszty gospodarcze, ktére wedtug
szacunkéw Swiatowej Organizacji Zdrowia wynoszg ponad 1 bilion USD rocznie w skali globalnej?°).

W maju 2020 roku Amundi zostat sygnatariuszem Tobacco-Free Finance Pledge.

Amundi ogranicza rating ESG emitentéw narazonych na dziatanie tancucha wartosci sektora
tytoniowego i ustanowito Polityke Wykluczen dla producentéw papieroséw. Polityka ta ma zastosowanie
do catego sektora tytoniowego, w tym do dostawcédw, producentédw papieroséw i sprzedawcow
detalicznych.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzgdzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Ocena ESG spétek majacych ekspozycje na tyton

28 https://e360.yale.edu/features/fracking-gas-chemicals-health-pennsylvania
2 https://www.hrw.org/report/2014/05/14/tobaccos-hidden-children/hazardous-child-labor-united-states-tobacco-farming
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Ocena ESG (w zakresie od A do G) sektora tytoniowego jest ograniczona do E. Polityka ta dotyczy firm
zajmujgcych sie produkcjg, dostawg i sprzedazg detaliczng tytoniu (progi zastosowania: przychody
powyzej 10%).

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem
niezrbwnowazonego rozwoju

Amundi wyklucza:

—  spotki, ktére produkujg gotowe wyroby tytoniowe (progi zastosowania: przychody powyzej 5%), w
tym producenci papieroséw, poniewaz zaden z tych produktéw nie mogtby byé uznany za wolny od
pracy dzieci.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie
zarzgdzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestoréw do wywierania wptywu na
emitentéw

W odniesieniu do pozostatej ekspozycji na spdtki objete zakresem naszej Polityki wykluczen (patrz
wyzej), nasza polityka polega na gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium cztonkom kierownictwa
lub zarzadu, lub ponownemu wyborowi prezesa i niektorych cztonkéw zarzadu.

Wdrozenie

Do oceny spotek Amundi wykorzystuje MSCI jako dostawce danych.

2.3 Bron

Poza wytgczeniami normatywnymi okreslonymi w sekcji 1 Amundi wyklucza nastepujace rodzaje broni:

A - Bron ze zubozonym uranem

Cel | zakres stosowania

Chociaz zubozony uran nie podlega zakazowi ani ograniczeniom wynikajgcym z traktatéw
miedzynarodowych, jest czesto uwazany za bron kontrowersyjng. Amundi wyklucza emitentow
zajmujacych sie produkcja, sprzedazg lub przechowywaniem broni wykorzystujgcej zubozony uran.

Niniejsza polityka ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, w odniesieniu do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Implementacja
Aby oceni¢ ekspozycje spotek, Amundi korzysta z MSCI i ISS ESG jako dostawcéw danych. Analitycy

ESG przeprowadzajg analize komplementarng. Komitet ds. Ratingu ESG jest informowany o tym fakcie
i zatwierdza dodatki do listy wykluczen Amundi.

B - Bron nuklearna
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Cel | zakres

Jak stwierdzono w Traktacie o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej (NPT), ,rozprzestrzenianie broni
jadrowej powaznie zwiekszytoby niebezpieczenstwo wojny nuklearnej”’, a taka wojna mogtaby
spowodowacé ,spustoszenie, kitdre dotknetoby calg ludzkos¢”. W zwigzku z tym istnieje ,potrzeba
dotozenia wszelkich staran, aby zapobiec niebezpieczenstwu takiej wojny i podjg¢ srodki w celu
zapewnienia bezpieczenstwa narodéw”: podstawowym celem broni jgdrowej powinno by¢ odstraszanie
i handel z najwyzszg ostrozno$cia.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem
niezrbwnowazonego rozwoju

Amundi ogranicza inwestycje w spoétki zajmujgce sie bronig jadrowg zaangazowane w produkcje
podstawowych elementéw broni jadrowej lub dedykowanych komponentéw. Rozwaza sie wykluczenie
emitentow, ktdrzy spetniajg co najmniej jedno z trzech ponizszych kryteridw:

— Emitenci sg zaangazowani w produkcje, sprzedaz, przechowywanie broni jgdrowej panstw
niebedacych stronami Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej oraz panstw sygnatariuszy
Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej, ale niebedacych cztonkami NATO.

— Emitenci sg zaangazowani w produkcje gtowic jgdrowych lub catych pociskéw jgdrowych, a takze
komponentéw, ktére zostaty opracowane lub znaczgco zmodyfikowane do wylgcznego uzytku w
broni jadrowe;.

— Emitenci uzyskujg ponad 5% przychodéw ogoétem z produkcji lub sprzedazy broni jadrowej, z
wytgczeniem przychoddw z wiasnosci i komponentéw podwdjnego zastosowania, a takze platform
dostawczych.

Wdrozenie

Do oceny ekspozycji spotek Amundi wykorzystuje MSCI i ISS ESG jako dostawcdw danych. Analitycy
ESG przeprowadzajg analize uzupetniajgcg. Komitet Ratingowy ESG jest informowany i zatwierdza
uzupetnienia do listy wykluczerh Amundi.

2.4 Obligacje panstwowe

Kraje znajdujgce sie na liscie sankcji Unii Europejskiej (UE) z sankcjg polegajgcg na zamrozeniu
aktywow oraz indeksem sankcji na najwyzszym poziomie (uwzgledniajgcym zaréwno sankcje Stanéw
Zjednoczonych, jak i UE) sg wykluczone, po dokonaniu formalnego przegladu i zatwierdzenia przez
Komitet Ratingowy ESG Amundi.

3. Polityka dotyczaca praw cziowieka

Ochrona praw cziowieka pomaga radzi¢ sobie z nierdwnosciami spotecznymi i wspiera stabilne i silne
spoteczenstwo. Zdajemy sobie sprawe, ze spoiki i regiony moga znajdowac sie na réznych poziomach
dojrzatosci we wdrazaniu praw cztowieka do swojej dziatalnosci. Jako minimum, zgodnie z inicjatywa
UN Global Compact, uznajemy potrzebe przestrzegania zasad praw czitowieka okreslonych w
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Miedzynarodowej Karcie Praw 3° oraz Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczacej
Podstawowych Zasad i Praw w Pracy. Jako odpowiedzialny zarzgdca aktywow oceniamy, w jaki sposéb
podmioty, w ktdre inwestujemy, uwzgledniajg prawa cztowieka i przeciwdziatajg ich famaniu w swojej
dziatalno$ci.

Cel i zakres

Amundi uwaza za konieczne, aby spétki ze wszystkich sektoréw opracowaty strategie zapewniajaca
poszanowanie zasad praw czfowieka zaréwno w ich bezposredniej, jak i posredniej dziatalnosci.

Polityka Amundi w zakresie praw cztowieka koncentruje sie na dialogu z korporacjami na temat ochrony
i promowania poszanowania praw cztowieka (w bezposredniej dziatalnosci i w catym fancuchu wartosci),
poprzez zapewnienie, ze spotki podejmujg niezbedne kroki w celu zidentyfikowania istotnych zagrozen
dla praw cziowieka w ramach swojej globalnej dziatalnosci, zapobiegania naduzyciom przed ich
wystgpieniem oraz zapewniania lub wspierania skutecznych $rodkéw zaradczych w przypadku
zidentyfikowania probleméw. W przypadku spétek zidentyfikowanych jako szczegdlnie narazone na
potencjalne ryzyko, ktére nie majg wystarczajgcych procesow lub ujawnien, a takze w przypadku spétek
stojacych w obliczu kontrowersji zwigzanych z prawami cziowieka, prowadzony jest monitoring.
Wszystkie spotki z tej listy sg zaangazowane w proces wprowadzania ulepszen. Gdy ich zaangazowanie
sie nie powiedzie, mozemy wdrozy¢ tryb eskalacji, aby zacheci¢ do odpowiednich dziatan naprawczych.
W przypadku, gdy emitent wykazuje powazne i powtarzajgce sig naruszenia bez odpowiednich srodkow
zaradczych, eskalacja moze prowadzi¢ do wykluczenia (naruszenie UN Global Compact).

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzgdzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjng. Zaangazowanie i
gtosowanie sg stosowane we wszystkich strategiach.

Rating ESG spoétek narazonych na ryzyko zwigzane z prawami cztowieka

W celu oceny i monitorowania postepowania emitentow w odniesieniu do praw cztowieka polegamy na
wewnetrznych narzedziach badawczych. Nasze autorskie narzedzie ratingowe ESG ocenia emitentow
przy uzyciu dostepnych danych dotyczgcych praw cztowieka od naszych dostawcow danych. Analitycy
ESG monitorujg réwniez kontrowersje w celu identyfikacji naruszen praw cziowieka w
przedsiebiorstwach, korzystajgc z wielu réznych zrédet. W przypadku emitentéw, ktérzy staneli w
obliczu kontrowersji ze stabymi planami naprawczymi lub w przypadku ktérych zaangazowanie nie
przyniosto owocow, Amundi stosuje nadpisanie odpowiednich kryteriow oceny ESG i moze zastosowaé
eskalacje poprzez gtosowanie, a nawet wykluczenie, jesli emitent zostanie uznany za naruszajgcego
UN Global Compact.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestoréw do wywierania wptywu na
emitentéw

Zaangazowanie w kwestie praw cztowieka opiera sie na dwutorowym podejsciu. Po pierwsze, naszym
celem jest proaktywna wspodipraca ze spétkami w zakresie identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem
zwigzanym z prawami cztowieka. Po drugie, mozemy angazowac sie w sposoéb reaktywny, gdy dojdzie
do naduzycia lub zgtoszenia zarzutu naduzycia. Amundi dgzy do przeciwdziatania ryzyku zwigzanemu
z prawami cztowieka poprzez zachecanie spétek do uznania ich narazenia na takie ryzyko i podjecia
konkretnych dziatan w celu zapobiegania i rozwigzywania probleméw w przypadku ich wystgpienia.
Prowadzimy dziatania majgce na celu zachecenie spétek do wzmocnienia ich polityk i proceséw w
zakresie praw cztowieka. Naszym celem jest zapewnienie, ze praktyki spotki w zakresie praw cziowieka

30 Miedzynarodowa Karta Praw Cztowieka sktada sie z pieciu podstawowych traktatéw ONZ dotyczacych praw cztowieka, ktére maja na celu
promowanie podstawowych wolnosci i ochrone podstawowych praw cztowieka wszystkich ludzi.
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wykraczajg poza sprawozdawczo$é i zgodnos¢ z przepisami, wywierajgc pozytywny i namacalny wptyw.
Poprzez nasze dziatania angazujgce staramy sie utatwic¢ rynkowi identyfikacje i przyjecie najlepszych
praktyk.

Gdy dojdzie do naduzycia (lub gdy pojawig sie wiarygodne zarzuty), pracujemy nad tym, aby spofki
przeprowadzity skuteczne dziatania naprawcze wobec poszkodowanych i usprawnity procesy, aby
zapobiec ponownemu wystgpieniu naduzycia. Jako inwestor postrzegamy zaangazowanie jako
szczegolng okazje do zapewnienia, ze spdtki uczg sie i doskonalg. Jesli zaangazowanie nie powiedzie
sie, okreslamy tryb eskalacji, aby umozliwi¢ odpowiednie dziatania naprawcze.

Wdrozenie

W celu oceny, w jaki sposéb spotki, w ktére dokonano inwestycji, uwzgledniajg prawa cztowieka i
przeciwdziatajg ich famaniu w swojej dziatalnosci, Amundi wykorzystuje rézne zrodla, w tym
tradycyjnych dostawcéw danych. Wiaczenie do oceny ESG, zaangazowanie, potencjalna eskalacja
poprzez gtosowanie lub wykluczenie (naruszenie UN Global Compact) odbywa sie zgodnie z procesami
opisanymi w niniejszym dokumencie.

4. Polityka bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych

Bioréznorodnos¢ i ustugi ekosystemowe stanowig podstawe naszych spoteczenstw i globalnej
gospodarki. Nauka wyraznie wskazuje, ze ta bior6znorodnos¢ jest zagrozona i konieczne jest podjecie
pilnych dziatan w celu powstrzymania i odwrdcenia jej utraty. Ochrona bioréznorodnosci pomaga
réwniez sprosta¢ innym wyzwaniom srodowiskowym, takim jak zmiana klimatu, a takze wyzwaniom
spotecznym. Srodki utrzymania, dochody, potrzeby spoteczne i zdrowie ludzi3! mogg zaleze¢ od
zasobow naturalnych, a utrata bioré6znorodnosci moze mie¢ na nie znaczacy wptyw. W szerszym ujeciu,
bioréznorodnos¢ i ustugi ekosystemowe odgrywajag kluczowg role w osigganiu Celéw Zrownowazonego
Rozwoju.

Jako odpowiedzialny zarzagdca aktywéw zdajemy sobie sprawe z wptywu bioréznorodnosci, a nastepnie
jej ochrony i odbudowy na warto$¢ naszych inwestycji. W 2021 roku Amundi podpisato zobowigzanie
do finansowania réznorodnoéci biologicznej (Finance for Biodiversity Pledge).

Cel i zakres

Polityka réznorodnosci biologicznej Amundi ma na celu zebranie dziatan Amundi w zakresie tematéw
zwigzanych z bioréznorodnoscig i potgczenie ich z nadrzedng politykg. Polityka ta koncentruje sie na
czterech gtéwnych czynnikach powodujgcych utrate bioréznorodnosci: zmianach w uzytkowaniu
gruntéw i moérz, zmianach klimatu, zanieczyszczeniu, uzytkowaniu i eksploatacji zasobdw naturalnych.3?

Polityka koncentruje sie na spétkach szczegdlnie narazonych na dziatania szkodzgce bior6znorodnosci,
ktére nie posiadajg wystarczajgcych proceséw lub nie ujawniajg wystarczajgcych informacji. Ma ona
zastosowanie do emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ o potencjalnie istotnym wptywie na lasy i
wylesianie, prowadzacych dziatalno$¢ o potencjalnie istothnym wptywie na wode, prowadzacych
wydobycie gtebinowe i szerszg dziatalno$¢ wydobywczg (spotki metalurgiczne i wydobywcze oraz
naftowo-gazowe) na obszarach wrazliwych pod wzgledem réznorodnoéci biologicznej, prowadzgcych
dziatalno$¢ narazong na produkcje pestycyddw, a takze gtéwnych producentéw i uzytkownikow tworzyw

31 Szacuje sie, ze kazdego roku z powodu spadku liczebnosci owadéw zapylajgcych zycie traci 427 000 os6b, Environmental Health
Perspectives, 2022.

32 Zmiany klimatyczne sg juz uwzglednione w istniejgcych politykach Amundi dotyczacych wegla energetycznego i niekonwencjonalnych paliw
kopalnych. Gatunki inwazyjne, uwazane za piaty gtéwny czynnik utraty bioréznorodnosci przez miedzyrzadowq platforme naukowo-
polityczng na rzecz bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych (IPBES), nie zostaty jeszcze wyraznie uwzglednione w polityce ze wzgledu na
brak dostepnosci odpowiednich danych.
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sztucznych jednorazowego uzytku. Wszystkie zidentyfikowane spdtki zostaty zaangazowane w proces
wprowadzania ulepszen.

Ponizsze limity majg zastosowanie do wszystkich stosownych aktywnie zarzadzanych strategii.
Potencjalne wykluczenia majg zastosowanie do aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie
zarzgdzanych strategii ESG, nad ktérymi Amundi ma petng swobode decyzyjng. Zaangazowanie i
gtosowanie sg stosowane we wszystkich strategiach.

Rating ESG spoétek narazonych na ryzyko zwigzane z bioré6znorodnoscia

W celu oceny i monitorowania postepowania emitentéw w odniesieniu do bioréznorodnosci, Amundi
opiera sie na wewnetrznych narzedziach badawczych. Autorskie narzedzie ratingowe ESG ocenia
emitentdow na podstawie informacji sSrodowiskowych dostepnych u dostawcéw danych. Analitycy ESG
monitorujg réwniez kwestie kontrowersyjne, korzystajgc z wielu réznych zrédet, w celu zidentyfikowania
powaznych szkéd srodowiskowych negatywnie wptywajgcych na bioréznorodnosc.

Spotki mogg oddziatywaé w szczegdlny sposdb na bioréznorodnosé ze wzgledu na charakter ich
dziatalnosci (np. w zwigzku z ryzykiem wylesiania i przeksztatcania ekosystemoéw) lub ze wzgledu na
lokalizacje ich dziatalnosci (lub fancucha dostaw) na obszarach wrazliwych pod wzgledem
bior6znorodnosci.

W przypadku emitentow, ktdrych dziatalno$¢ ma duzy wplyw na bior6znorodnosé, a zarzadzanie
ryzykiem jest niewystarczajgce, Amundi stosuje limity (E lub F) do odpowiednich kryteridw ratingu ESG.
Brak odpowiedniego procesu lub ujawnienia informaciji to kolejne powody, dla ktérych nalezy ograniczy¢
kryteria ratingu ESG zwigzane z bioréznorodnoscia.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestorow do wywierania wpltywu na
emitentow

Amundi wspbétpracuje ze wszystkimi spétkami docelowymi, a takze z emitentami, dla ktérych
bioréznorodnos¢ odgrywa istotng role. Wspotpracujemy ze spétkami, w zakresie ich bezposredniej
dziatalnosci i w catym fancuchu wartosci, aby zacheci¢ je do lepszego uwzgledniania bioréznorodnosci
i ustug ekosystemowych w ich strategii. Zaangazowanie to opiera sie na dwutorowym podejsciu. Po
pierwsze, naszym celem jest proaktywna wspotpraca ze spétkami w zakresie identyfikacji i zarzgdzania
ryzykiem zwigzanym z bior6znorodnoscig i ekosystemami. Po drugie, mozemy angazowac sie w sposob
reaktywny, gdy dojdzie do naduzycia lub zgtoszenia zarzutu naduzycia. W takim przypadku staraliby$my
sie upewnic, ze spotki podejmujg odpowiednie srodki w celu skutecznego naprawienia sytuaciji.

Amundi dgzy do przeciwdziatania ryzyku zwigzanemu z bioré6znorodnoscig i ustugami ekosystemowymi
poprzez zachecanie spotek do uznania ich narazenia na takie ryzyko i podjecia konkretnych dziatan w
celu zapobiegania i rozwigzywania problemow w przypadku ich wystgpienia. Ponadto, w zaleznosci od
sytuacji, angazujemy sie bezposrednio lub we wspoétpracy z innymi inwestorami.

W przypadku, gdy zaangazowanie nie powiedzie si¢ lub gdy plan dziatania / naprawczy emitentéw
wydaje sie niedostateczny, mozemy zastosowaé tryb eskalacji az do wykluczenia z aktywnego
uniwersum inwestycyjnego, co oznacza wszystkie aktywne strategie inwestycyjne, nad ktérymi Amundi
ma petng swobode decyzyjng. Tryb eskalacji obejmuje (w dowolnej kolejnosci) negatywne
przekroczenie jednego lub kilku kryteridw, pytania na WZA, gtosowania przeciwko kierownictwu,
oswiadczenia publiczne, ograniczenia ratingu ESG i ostatecznie wykluczenie, jesli sprawa jest krytyczna
(patrz Polityka zaangazowania).

Wdrozenie
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W celu oceny wplywu emitentéw na bioréznorodnos¢, Amundi wykorzystuje rozne zrédta informaciji, w
tym tradycyjnych dostawcéw danych. Wigczenie do punktacji ESG, zaangazowanie, ewentualna
eskalacja poprzez gtosowanie lub wykluczenie odbywa sie zgodnie z procesami opisanymi w niniejszym
dokumencie.

Polityka zaangazowania

W Amundi zaangazowanie jest procesem ciggtym i ukierunkowanym na cel, majgcym na celu wptywanie
na dziatania lub zachowanie spotek, dlatego musi by¢é ukierunkowane na wyniki, proaktywne,
uwzgledniajgce podwdjng istotnos¢ i zintegrowane z naszym globalnym procesem ESG.
Zaangazowanie rozni sie od dostepu do spétki i tradycyjnego dialogu ze spotkg. Ma to na celu wptywanie
na dziatania lub zachowania spétek w celu poprawy praktyk ESG lub ich wptywu na kluczowe tematy
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Doktadniej rzecz ujmujgc, zaangazowanie oznacza
posiadanie konkretnego programu i celéw, ktore skupiajg sie na rzeczywistych rezultatach w
okreslonych ramach czasowych.

Dziatania zwigzane z zaangazowaniem sg prowadzone przez Zespét ds. badan, zaangazowania i
gtosowania ESG. Uczestnicza w nich analitycy ESG i analitycy tadu korporacyjnego. Zaangazowanie
moze by¢ réwniez realizowane przez analitykéw finansowych lub zarzgdzajgcych portfelem. W kazdym
przypadku Zespot ds. Badan, Zaangazowania i Gtosowania ESG zapewnia spéjnosé, identyfikowalnosé
i jakos¢ tych dziatan.

Nasza proaktywna Polityka zaangazowania ma na celu:

— przyczynianie sie do upowszechniania najlepszych praktyk i dgzenie do lepszej integracji

zrownowazonego rozwoju w zarzadzaniu, operacjach i modelach biznesowych naszych
inwestoréw,

— wywolywanie pozytywnych zmian dotyczgcych sposobu, w jaki spétki, w ktére dokonano inwestyciji,
zarzgdzajg swoim wplywem na okreslone kwestie o zasadniczym znaczeniu dla zréwnowazonego
rozwoju naszego spoteczenstwa i naszej gospodarki;

— wspieranie spotek bedgcych przedmiotem inwestycji, w ich wtasnych dziataniach zmierzajgcych do
stworzenia bardziej zrbwnowazonego, inkluzywnego i niskoemisyjnego modelu biznesowego;

— skionienie spotek bedacych przedmiotem inwestycji do zwiekszenia poziomu inwestycji w badania
i rozwoj (Capex/R&D) w obszarach bardzo potrzebnych do dokonania tej transformacii.

Ponadto, nasza Polityka gtosowania najlepiej wykorzystuje nasze obowigzki jako wspétwiascicieli
spotek i podkresla potrzebe:

— posiadania odpowiedzialnego, zréznicowanego i dobrze funkcjonujgcego zarzadu,

— zrozumienia przez kierownictwo i zarzad przedsiebiorstw wyzwan Ssrodowiskowych i spotecznych,

— Zapewnienia, ze zarzady i przedsiebiorstwa sg odpowiednio pozycjonowane i przygotowane do
przejscia na zréwnowazonag, integracyjng i niskoemisyjng gospodarke.

Amundi wspétpracuje z emitentami w pieciu gtdwnych obszarach:

— Przejscie na gospodarke niskoemisyjng;

— Ochrona kapitatu naturalnego;

— Kapitat ludzki i prawa cztowieka;

— Ochrona klientéw i zabezpieczenia spoteczne;

—  Silne praktyki zarzgdcze na rzecz zréwnowazonego rozwoju.
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Amundi angazuje sie z inwestorami lub potencjalnymi inwestorami na poziomie emitenta niezaleznie od
rodzaju posiadanych pakietow akcji. Emitenci, z ktorymi wspotpracujemy, sg wybierani przede
wszystkim na podstawie poziomu ekspozycji na przedmiot zaangazowania (czesto nazywanego
wyzwalaczem zaangazowania). Amundi angazuje sie réwniez na ,poziomie papierow wartosciowych”
(np. obligacji ekologicznych, spotecznych, zréwnowazonych), funduszy, papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami (ABS), itp.) w celu promowania lepszych praktyk i przejrzystosci.

Zaangazowanie Amundi rozcigga sie na rézne kontynenty i uwzglednia uwarunkowania lokalne. Celem
jest osiggniecie tego samego poziomu ambicji na calym sSwiecie, lecz z dostosowaniem pytan i
posrednich kamieni milowych w réznych regionach geograficznych. Pragniemy réwniez, aby nasze
dziatania zwigzane z zaangazowaniem byly skuteczne i uzupetniaty globalne wysitki spotecznosci
finansowe;.

Czas zaangazowania spotek rézni sie w zaleznosci od zamierzonego celu, ale $redni okres
zaangazowania wynosi okoto 3 lat. Amundi okresla rézne kamienie milowe i kierunki rozwoju
zaangazowania, ktére sg udostepniane wewnetrznie poprzez naszg platforme badawczg dostepng dla
wszystkich platform inwestycyjnych. Oceny formalne przeprowadzane sg co najmniej raz w roku.

Amundi angazuje sie zaréwno indywidualnie, jak i wspélnie z innymi inwestorami. Wspdélne wysifki
czesto mogg mie¢ ogromny wpltyw. Inicjatywy wspétpracy mogg zapewni¢ dodatkowg skale i zakres
zaangazowania lub zapewni¢ mozliwosci wywierania wigkszego wpltywu.

Pragniemy prowadzi¢ oparty na wspotpracy, wspierajgcy i pragmatyczny, a jednoczesnie ambitny dialog
z naszymi inwestorami, aby inspirowa¢ szeroki zakres dziatah, ktére przyniosg korzysci nie tylko
emitentom, ale takze wszystkim ich interesariuszom w celu generowania trwatego zwrotu w
perspektywie dtugoterminowej. Szczerze wierzymy, ze dialog jest podstawg solidnego, silnego rozwoju
w kierunku zréwnowazonej i inkluzywnej gospodarki niskoemisyjnej oraz zréwnowazonych zwrotéw.

01 Mierzenie i monitorowanie postepow zaangazowania

W celu $ledzenia konkretnych celéw zaangazowania emitenta i pdzniejszej poprawy, Amundi stworzyto
autorskie narzedzie do raportowania zaangazowania. Narzedzie to rejestruje informacje zwrotne
przekazywane emitentom na temat konkretnych tematéw zaangazowania (pod wzgledem kluczowych
wskaznikéw efektywnosci) i Sledzi wyniki emitentéw w zakresie realizacji tych celéw. W zwigzku z tym
wszystkie otwarte zobowigzania sg rejestrowane w centralnym narzedziu udostepnianym wszystkim
specjalistom inwestycyjnym w celu zapewnienia przejrzystosci i identyfikowalno$ci. Kazdy zarzgdzajacy
funduszem lub analityk finansowy moze wnies¢ swdj wktad.

Amundi ocenia postepy emitenta w realizacji okreslonych celéw zaangazowania poprzez zastosowanie
kamieni milowych. Naszym pierwszym celem jest wywotanie pozytywnego wptywu, a sposob, w jaki
zdecydujemy sie zaangazowac, zawsze bedzie definiowany przez jego skutecznos¢. Ambitne
zarzadzanie zmiang w duzych organizacjach moze okaza¢ si¢ skomplikowane, stresujgce, a nawet
uznane przez emitentdw za niemozliwe. Przyjecie diugoterminowej perspektywy i rozwazenie réznych
posrednich celéw zaangazowania, ktére uwzgledniajg sytuacje i okolicznosci, w ktérych spétka
prowadzi dziatalnos¢, jest niezbednym elementem zaangazowania, aby byto ono skuteczne, majgc na
uwadze dtugoterminowy cel, a jednoczeénie dgzgc do mozliwych do zarzadzania i wymiernych ulepszen
w perspektywie krotko- i Srednioterminowe.

Jako inwestorzy musimy by¢ zaréwno wymagajacy, jak i pragmatyczni, aby promowac przejscie w
kierunku zréwnowazonej, inkluzywnej i niskoemisyjnej gospodarki w odpowiednim czasie. Zdajemy
sobie sprawe z obecnych ograniczen w skutecznym mierzeniu i uwzglednianiu kluczowych zagadnien
zrownowazonego rozwoju, w tym zmian klimatycznych, bior6znorodnosci i praw cztowieka. Uwazamy,
ze zrownowazony rozwdj jest ruchomym punktem odniesienia i w zwigzku z tym nasze strategie
zaangazowania bedg z czasem ewoluowac, aby lepiej uwzglednia¢ te zmiany.
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02 Eskalacja zaangazowania

W przypadku niepowodzenia zaangazowania lub gdy plan naprawczy emitenta wydaje sie
niewystarczajgcy, wprowadzamy tryb eskalacji, ktéry moze prowadzi¢ do wykluczenia3®3. Tryby eskalacji
obejmujg (w dowolnej kolejnosci) negatywne przekroczenie jednego lub kilku kryteriow oceny ESG,
pytania na WZA, gtosowania przeciwko zarzgdowi, oswiadczenia publiczne, limity oceny ESG i
ostatecznie wykluczenie, jesli sprawa jest krytyczna.

Tryby eskalacji poprzez nasze dziatania zwigzane z gtosowaniem: jesli posiadamy instrumenty
kapitatowe w obszarach, ktére sag krytyczne (klimat, ochrona kapitatlu naturalnego, w tym
bior6znorodnosé, czynniki spoteczne i inne czynniki zrbwnowazonego rozwoju lub ryzyka, powazne
kontrowersje i / lub naruszenia zasad UN Global Compact3* lub w przypadku braku odpowiedzi na
zaangazowanie zwigzane z czynnikami zréwnowazonego rozwoju, Amundi moze zdecydowac¢ o
gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub kierownictwu lub ponownemu wyborowi
prezesa i niektorych cztonkéw zarzadu.

Oprocz eskalacji poprzez nasze dziatania zwigzane z gtosowaniem, nieudane zaangazowanie moze
mie¢ bezposredni wptyw na kwote kapitatu przydzielonego spétce. Analitycy ESG mogg obnizy¢ ocene
powigzanych kryteriow w ocenie ESG, a jesli kwestia jest krytyczna, moze to doprowadzi¢ do obnizenia
ogolnej oceny ESG. Amundi zobowigzato sie do wigczenia kryteriow ESG do procesu inwestycyjnego
aktywnie zarzadzanych funduszy otwartych w celu utrzymania, oprécz celéw finansowych, $rednich
wynikow ESG portfela powyzej sredniego wyniku ESG ich odpowiedniego uniwersum inwestycyjnego.
Zatem niekorzystna zmiana ratingu ESG ogranicza Amundi mozliwo$¢ dokonania inwestyciji w danego
emitenta.

ry r L]

Sprawozdawczos¢ i transparentnos¢

01 Raportowanie w zakresie odpowiedzialnego
zarzgdzania sktadnikami lokat

Zwykle okreslane jako aktywa Amundi zarzgdzane w ramach odpowiedzialnych inwestycji (Rl AUM),
raportowanie to odnosi sie do produktéw inwestycyjnych uwzgledniajgcych odpowiedzialne kryteria w
procesie inwestycyjnym. Kryteria odpowiedzialnosci odnoszg sie do konkretnych kwestii
Srodowiskowych, spotecznych lub dotyczgcych zarzgdzania, zagadnieh etycznych lub dotyczgcych
zrownowazonego rozwojus® lub ich kombinacji. W zaleznosci od zatozen inwestycyjnych produktu,
charakterystyka ESG moze by¢ oceniana przy zastosowaniu podejscia best-in-class (wzgledny rating
ESG / podejscie oparte na punktacji w odniesieniu do podobnych emitentéw) lub w wartosciach
bezwzglednych (ESG KPI)3¢. Cechy odpowiedzialnosci mozna uwzgledni¢ poprzez wykluczenie
emitentdw lub dziatalnosci z uniwersum inwestycyjnego, witaczenie kryteriow ESG do analizy
inwestycyjnej i decyzji inwestycyjnych w celu lepszego zarzadzania ryzykiem i zyskami lub poprzez
pozytywng selekcje emitentéw charakteryzujgcych sie najlepszymi cechami ESG.?’

Produkt inwestycyjny moze promowaé¢ cechy odpowiedzialnosci jako kluczowy aspekt jego procesu
inwestycyjnego lub jako jedng z innych cech.

33 Wiecej szczegdtowych informacji na temat zakresu stosowania polityki wykluczen znajduje sie w Zataczniku na stronie 33.
34 UNGP (UN Global Compact) https://unglobalcompact.org

35 Na przyktad, zwigzane z Celami Zréwnowazonego Rozwoju opracowanymi przez ONZ. https://sdgs.un.org/goals.
36Zazwyczaj znane jako podejscie best-in-class (najlepszy w swojej klasie) lub podejscie bezwzgledne.

37Zazwyczaj znane jako Negatywny screening, Wiaczenie, Pozytywny screening.
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Docelowo uniwersum odpowiedzialnych inwestycji skupia rozwigzania inwestycyjne o réznym
odpowiedzialnym podejsciu w celu zaspokojenia szerokiego spektrum preferencji inwestoréow, wsréd
ktérych czes¢ z nich moze by¢ oznaczona.

Produkt inwestycyjny objety w raporcie w zakresie RI AUM jest produktem inwestycyjnym
wykorzystujgcym jedno z tych wielu podejsé, pod warunkiem, ze:

©® ma odpowiedzialny cel inwestycyjny, jako cel gléwny lub w potgczeniu z celami finansowymi
lub

©® uwzglednia cechy odpowiedzialnosci poprzez witgczenie ich do procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych / doboru inwestycji

lub

@ zawiera cechy odpowiedzialnosci w celu wykluczenia emitentéw z kwalifikujgcego sie uniwersum
inwestycyjnego

oraz

O w przypadku produktéw zwigzanych z Globalng politykg odpowiedzialnego inwestowania Amundi,
wdrozone odpowiedzialne cechy nie ograniczajg sie do Globalnej polityki odpowiedzialnego
inwestowania Amundi, w odniesieniu do Polityki wykluczen, Polityki zaangazowania i glosowania.

02 Polityka dotyczgca produktéw ESG
A. Gliéwne produkty ESG

Proces inwestycyjny Amundi ESG mainstream jest domysinie stosowany do aktywnych funduszy
otwartych Amundi. Dla kazdego funduszu definiowany jest w tym celu benchmark reprezentatywny dla
uniwersum inwestycyjnego (benchmark ESG). W stosownych przypadkach fundusz musi mie¢ lepszy
Sredni wazony wynik ESG niz jego benchmark ESG. Wiele rodzajow produktéw (fundusze indywidualne,
rodziny funduszy itp.) ma roéwniez gtebszg integracje ESG poprzez wyzszg selektywnos$é, podwyzszenie
ratingu lub wskaznika niefinansowego, wybér tematyczny itp.

Produkty poza zakresem niniejszej polityki

Fundusze, w przypadku ktérych komponent ,aktywnego zarzgdzania” jest ograniczony (takie jak
fundusze Buy & Watch lub przedsiebiorstwa sekurytyzacyjne, nieruchomosci i fundusze alternatywne),
a takze fundusze niezarzadzane na platformie inwestycyjnej Amundi, fundusze delegowane lub
produkty hostingu funduszy, sg poza zakresem obowigzywania niniejszej polityki.

Fundusze z wysokg koncentracjg w indeksie lub ograniczonym zakresem emitentéw podlegajgcych
ocenie sg rowniez poza zakresem. W celu uzyskania petnych informacji na temat charakterystyki
odpowiedzialnego inwestowania nalezy zapoznac sie z dokumentami ofertowymi funduszu.

B. Produkty zaangazowane spotecznie

Amundi oferuje produkty zaangazowane spotecznie. Zaangazowanie odnosi sie do pozytywnych
spotecznych i/lub Srodowiskowych efektow zewnetrznych oczekiwanych od inwestycji. Inwestycje
zaangazowane spotecznie to inwestycje dokonywane z zamiarem wygenerowania, poza zyskiem
finansowym, pozytywnego, wymiernego wptywu na spoteczenstwo i srodowisko. Wplyw mierzy sie w
odniesieniu do konkretnych celéw oddziatywania, ktdre zostaty okreslone ex-ante i wynikajg z intencji
inwestoréw lub, w stosownych przypadkach, spétek, ktére sg przedmiotem ich inwestyciji.
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W celu zakwalifikowania produktéw wywierajacych wptyw, Amundi opracowato wewnetrzng karte
wynikéw funduszy wywierajgcych wptyw, ktéra ocenia fundusze pod katem trzech krytycznych
wymiaréw inwestowania wywierajgcego wplyw: 1) celowo$¢, 2) mierzalnosé i 3) dodatkowoscé.
Fundusze muszg uzyska¢ minimalny wynik we wszystkich trzech wymiarach oraz spetni¢ minimalne
wymagania w wymiarze Intencjonalnosci, aby mogly zosta¢ zakwalifikowane jako produkty
zaangazowane spotecznie.

Amundi jest sygnatariuszem Zasad Operacyjnych Zarzgdzania Wptywem (Zasady Wptywu)38 i Amundi
informuje o dostosowaniu swojego procesu zarzgdzania wptywem do Zasad Wptywu dla wszystkich
funduszy, ktore sg zawarte w O$wiadczeniu o Ujawnianiu Informacji OPIM.2°

C. Produkty Ambicji Zerowej Emisji Netto (Net Zero Ambition) i
rozwigzania w zakresie Inwestycji Klimatycznych

Amundi zaktada, ze tylko scenariusz zgodny z celem ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5°C
powyzej temperatury sprzed okresu uprzemystowienia, bez lub z niewielkim przekroczeniem (ij. z
ograniczonym wychwytem wegla atmosferycznego niezbednym do przywrécenia temperatury ponizej
1,5°C) jest zgodny z celami Porozumienia Paryskiego 2015.

Amundi zdecydowato sie opracowaé produkty Net Zero Ambition. W celu zapewnienia, ze produkty te
sg zarzgdzane w taki sposob, aby ich slad weglowy podgzat trajektorig zgodng z neutralnoscig weglowa
do 2050 roku, Amundi ustanowito minimalne standardy dla tych rozwigzan, w tym:

— Cele redukcji sladu weglowego w terminach posrednich w poréwnaniu z reprezentatywnym
uniwersum inwestycyjnym w odpowiednim roku bazowym,

— Minimalna ekspozycja na sektor o duzym wptywie na klimat w celu zachecenia do transformacji w
tych kluczowych sektorach.

Zgodnie ze zobowigzaniem Amundi do aktywnego przyczyniania sie do realizacji globalnych celéw w
zakresie neutralnosci weglowej, Amundi ogtosito w swoim planie ESG Ambitions 2025, ze zwiekszy
poziom zaangazowania w rozwoj oferty inwestycyjnej ,przej$cie na zerowa emisje netto”. Rozwigzania
w ramach tej oferty majg na celu dostosowanie celéw redukcji emisji dwutlenku wegla do celow
okreslonych w porozumieniu paryskim lub pozytywnie przyczyniajg sie do fagodzenia zmiany klimatu
lub celéw adaptacyjnych (,rozwigzania w zakresie inwestycji klimatycznych”).

Rozwigzania w zakresie inwestycji klimatycznych, ktére majg pozytywnie przyczyni¢ sie do tagodzenia
zmiany klimatu lub adaptacji do niej, muszg spetnia¢ nastepujace kryteria:

— Majg zamiar wnie$¢ swoj wkiad: inwestujgc w projekty lub spofki, ktore sg zwigzane z rozwojem
pozytywnych rozwigzan klimatycznych zwigzanych z celami adaptacyjnymi lub tagodzgcymi
(ujetymi we francuskim Greenfin Label*?, celami zrownowazonych inwestycji okreslonymi w polityce

38 https://www.impactprinciples.org

39 https://about.amundi.com/esg-documentation

40 W wyniku dyskusji, ktére miaty miejsce podczas Konferencji Bankowo-Finansowej na temat Transformacji Energetycznej w czerwcu 2014
r., stworzono etykiete majaca na celu identyfikacje funduszy inwestycyjnych przyczyniajgcych sie do transformacji energetycznej i
ekologicznej. Stworzenie takiej etykiety jest jedna z polityk publicznych okreslonych w art. 2 ustawy z sierpnia 2015 r. o transformacji
energetycznej na rzecz zielonego wzrostu. Jej utworzeniu przy$wiecato pragnienie promowania ,zielonych” funduszy w celu dalszego
kierowania oszczednosci w strone transformacji energetycznej i ekologicznej oraz walki ze zmianami klimatu, poprzez zwrécenie uwagi na
istniejgce fundusze inwestycyjne lub poprzez tworzenie takich funduszy. Jest ona gwarancjg, w szczegdlnosci dla inwestoréw i
indywidualnych oszczedzajacych, jakosci i przejrzystosci cech srodowiskowych funduszy wyréznionych w ten sposéb oraz ich wktadu w
transformacje energetyczng i ekologiczng oraz walke ze zmianami klimatu. Jako znak publiczny, etykieta Greenfin Label musi stawia¢
ambitne cele. Ponadto, cho¢ objete francuskimi normami prawnymi, etykieta ta moze by¢ stosowana do funduszy finansowych z innych
krajéw Unii Europejskiej lub krajow niebedgcych jej cztonkami. Wiecej informacji znajduje sie w wytycznych Greenfin Label:
https://www.ecologie.gouv.fr/sites/default/files/Label TEEC Criteria%20Guidelines.pdf
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inwestycyjnej (artykut 9 SFDR #') i/lub klasyfikacja wptywu zgodnie z wytycznymi Amundi
dotyczgcymi produktow wywierajgcych wptyw (Amundi Impact Products Guidelines??);

— Z gtdbwnym naciskiem na zmiany klimatyczne: sg klasyfikowane jako strategie ,Zielonych aktywow
alternatywnych”, ,Zielonych obligacji” lub ,Zielonych akcji”, zgodnie z wewnetrznymi klasyfikacjami
produktéw Amundi.

03 Znaki i przejrzystosé¢ informaciji

Znaki

Nasza oferta jest dostosowana lokalnie do klientéw detalicznych, dystrybutoréw oraz innych inwestoréw
profesjonalnych i nieprofesjonalnych. Wéréd naszych odpowiedzialnych rozwigzan oferujemy szereg
produktéw, ktdre otrzymaty nastepujgce znaki (niewyczerpujgca lista):

— SR, Greenfin i FAIR (ex Finansol) we Francji,

— FNG w Niemczech,

— Towards Sustainability (ex-Febelfin) w Belgii,

—  LuxFlag w Luksemburgu,

— Austriacki Ecolabel w Austrii.

Przejrzystos¢ informacji na poziomie funduszu

Amundi ma ambicje co miesigc publikowa¢ raporty ESG dotyczgce odpowiedzialnego inwestowania w
fundusze otwarte. Raporty te zawierajg poréwnanie oceny ESG portfela z oceng indeksu
benchmarkowego lub uniwersum inwestycyjnego, a takze komentarze dotyczace wynikéw ESG
emitentow portfela.

Amundi przestrzega réwniez europejskiego kodeksu przejrzystosci. Kodeks ten zostat opracowany i
zatwierdzony przez AFG, FIR i EUROSIF#3 i zapewnia przejrzyste i precyzyjne informacje na temat
odpowiedzialnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym od zarzgdcow aktywéw do klientéw.

W celu zapewnienia doktadnego monitorowania wptywu publikowane sg szczegétowe raporty dotyczgce
okreslonych funduszy tematycznych z naszego zakresu klimatycznego i solidarno$ciowego.

W celu zwiekszenia przejrzystosci wobec inwestoréw, Amundi okresowo wysyta swoim klientom
instytucjonalnym kompleksowe raporty z komentarzami.

Przejrzystos¢ informacji na poziomie spoétki zarzgdzajgcej aktywami

Amundi corocznie raportuje swoje dziatania korporacyjne w zakresie odpowiedzialnego inwestowania
Za pomoca:
— Sprawozdania z zarzgdzania

— Sprawozdania z gtosowania uzupetnione o dostep on-line do protokotdw gltosowania przez
petnomocnika

— Sprawozdania z zaangazowania
— Raportu w sprawie klimatu i zrGwnowazonego rozwoju

41 Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego finansowania

42 Zob. powyzej.

43 Forum pour I'Investissement Responsable (FIR), Association frangaise de la gestion financiére (AFG), European Sustainable Investment
Forum (EUROSIF).
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Jednoczesnie Amundi prowadzi szkolenia z zakresu odpowiedzialnych finanséw dla swoich
pracownikéw, dla doradcow finansowych partnerskich sieci dystrybuciji oraz na zyczenie swoich
klientow.

04 Informacje regulacyjne UE

Informacje zwigzane z wdrozeniem w Amundi rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem ("SFDR") oraz rozporzgdzenia (UE) 2020/852 w
sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje ("rozporzadzenie w sprawie
taksonomii") znajdg Panstwo w Oswiadczeniu Amundi w sprawie ujawniania informacji dotyczacych
zréownowazonego finansowania dostepnym tutaj.

Informacje na temat zréwnowazonego rozwoju na poziomie produktu mozna znalezé na odpowiednie;j
stronie internetowej Amundi lub w prospekcie informacyjnym.

Rozw0j sektora zarzagdzania aktywami

01 Aktywne uczestnictwo w organach rynku

Amundi aktywnie uczestniczy w grupach roboczych prowadzonych przez organizacje rynkowe, ktérych
celem jest rozwoj odpowiedzialnych finanséw, zréwnowazonego rozwoju i tadu korporacyjnego. Amundi
jest cztonkiem (lista niepetna): Francuskiego Stowarzyszenia Zarzadzania Aktywami (AFG); EFAMA
(Europejskiego Stowarzyszenia Zarzgdzania Funduszami i Aktywami); Francuskiego Obserwatorium
Odpowiedzialnosci Spotecznej (ORSE); Forow Zréwnowazonego Inwestowania (SIF) we Francji (Forum
pour l'Investissement Responsible - FIR), Hiszpanii (Spainsif) i Szwecji (Swesif); kanadyjskich,
japonskich i australijskich SIF; oraz francuskiego stowarzyszenia Przedsiebiorstwa dla Srodowiska
(EPE). Amundi jest rowniez cztonkiem FAIR*.

W lipcu 2021 r. Amundi dotgczyto do inicjatywy Net Zero Asset Managers, zobowigzujac sie do
wspierania celu zerowej emisji netto najpozniej do 2050 roku.

Ponizsza tabela zawiera zasady, ktérych przestrzega Amundi, oswiadczenia, ktére podpisaliSmy oraz
organy rynkowe, w ktorych uczestniczymy.

Inicjatywy odpowiedzialnego — PRI - Principles For Responsible Investment

inwestowania — UN Global Compact

— IFD — Institut de la Finance Durable

— GIIN Operating Principles for Impact Management

— GISD — Global Investors for Sustainable Development Alliance
— High-Level Expert Group on Scaling up Sustainable Finance in Low and Middle-
income countries

— WBA - World Benchmarking Alliance

— EUROSIF — European Sustainable Investment Forum

— GIIN — Global Impact Investing Network

— CASI — Capacity-building Alliance of Sustainable Investment
Srodowisko — NZAM - Net Zero Asset Managers

— lIGCC - Institutional Investors Group on Climate Change

— AIGCC - Asia Investor Group on Climate Change

— CDP - Disclosure Insight Action

— ICMA - Green Bonds Principles

— CBI - Climate Bonds Initiative

— Climate Action 100+

— TCFD - Task Force on Climate-related Financial Disclosures

44 Financer Accompagner Impacter Rassembler (ex FINANSOL) FAIR to francuskie stowarzyszenie, ktére jednoczy réznych interesariuszy
finansowania wptywu spotecznego we Francji.
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— The Japan TCFD Consortium

— OPSWF - One Planet Sovereign Wealth Fund

— FAIRR - Farm Animal Investment Risk and Return

— Finance for Biodiversity Pledge

— PPCA - Powering Past Coal Alliance

— Nature Action 100

Kwestie spoteczne — Access to Medicine Index

— Access to Nutrition Index

— ICMA - Social Bonds Principles

— WDI - Workforce Disclosure Initiative

— FAIR - Financer Accompagner Impacter Rassembler (ex Finansol)
— PLWF - The Platform Living Wage Financials

— Investors for a Just Transition

— Investor Action on Antimicrobial Resistance

— The 30% Club France Investor Group

— The 30% Club Japan Investor Group

— The 30% Club Germany Investor Group

— Tobacco-Free Finance Pledge

Zarzadzanie — ICGN - International Corporate Governance network
— ClI - Council of Institutional Investors

02 Wsparcie akademickie

Amundi aktywnie wspiera badania akademickie i nawigzalo kilka partnerstw z katedrami
uniwersyteckimi w zakresie finanséw klimatycznych. Na poczatku 2023 r. Amundi zwigkszyto swoje
wsparcie dla wiodgcych inicjatyw badawczych w zakresie tagodzenia zmian klimatu i adaptacji do nich,
sponsorujgc trzy inicjatywy badawcze: katedre badawczg "Pomiar i zarzgdzanie ryzykiem klimatycznym
w portfelach inwestycyjnych" w EDHEC-Risk Climate Impact Institute, OS-Climate przez Linux
Foundation oraz MIT Joint Program on the Science and Policy of Global Change.

Zatacznik

Zakres obowigzywania Polityki wykluczen+

TABELA 1: Polityka wykluczen Zakres stosowania w podziale na klasy
aktywow*

Bron

Mmy chemiczn Ol Bron' z€ Bron Wegiel Niekonwencjonal
a przeciwpiechot . Global zubozony . Tyto .
Klasa aktywow 0 el ai Compa m jadrow " energetycz ne paliwa
K Y biologicz p a ny kopalne
asetowe =5 ctze uranem

Fundusze Fundusze Stosuie si
aktywne otwarte je sie

Fundusze Stosuje sie Nie stosuje sie
Fundusze ETFi
pasywne fundusze

indeksowe

4 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych i powigzanych z Grupg Amundi, ktére, w catosci lub w czesci, nie s objete zakresem
niniejszej polityki znajduja sie w sekgji , Cel i zakres” na stronie 2. W celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zapoznaé
sie z dokumentami ofertowymi funduszu.

W przypadku kazdego nowego portfela lub funduszu dedykowanego Polityka wykluczen Amundi zostanie wdrozona zgodnie z nasza
dokumentacja przedumowng, chyba ze klient zazgda inaczej.
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inne niz
ESG*
Fundusze
ETFi S
fundusze Stosuje sie
indeksowe
ESG*
Nowe
fundusze
(od Stosuje sie
Formula pazdziernik
Funds a2021r.)
Dawne . Zastosowanie Polityki Wykluczen obowigzujacej w dniu
fundusze SRRk utworzenia funduszy
Fundusze . o , o .
Buy & Stosuie sie Zastosowanie Polityki Wyk_Iuczen obowigzujgcej w dniu
utworzenia funduszy
Watch
Fundusze
Multi funduszy
Manageme | (,wrappery” Zob. sekcja ,Wybor i monitorowanie funduszy zewnetrznych”
nt ), fundusze
zewnetrzne
Fundusze
kontrolowa .
Stosuje sie
ne przez
Hosting Amundi
funduszy Inne
L2z Nie stosuje si
inwestycyjn j€ sie
e
Doradztwo
w zakresie
zarzgdzani Fundusze
a Fund Stosuje sie
funduszami Channel
(sub-
advisory)

TABELA 2: Polityka wykluczen Zakres stosowania w podziale na
instrumenty*®

Miny

przeciwpiec Bron Bron ze Wegiel Niekonwen
Instrument hotne i chemicznai  ON4 gz zubozonym I Tyton energetycz GRITENS
’ ) Compact jadrowa paliwa
bomby biologiczna uranem ny o
kasetowe P

Instrumenty oo
kapitatowe je sle
Paple’ry_ Stosuje sie
wartosciowe

47 W przypadku funduszy pasywnych niezwigzanych z ESG: Obowigzkiem powierniczym i obowigzkiem regulacyjnym w zarzadzaniu pasywnym
jest jak najdoktadniejsze odwzorowanie indeksu. W zwigzku z tym zarzadzajacy portfelem musi spetni¢ cel umowny, jakim jest zapewnienie
ekspozycji pasywnej zgodnej z replikowanym indeksem. W zwigzku z tym fundusze indeksowe/ETF-y Amundi replikujace standardowe
wskazniki referencyjne (niezwigzane z ESG) nie stosuja systematycznych wytaczen poza regulacyjnymi.

48 Metodologie indekséw bazowych s3 opracowywane i obliczane przez ich odpowiednich dostawcéw indekséw zgodnie z ich wtasnym
zbiorem danych ESG, co moze prowadzi¢ do pewnych rozbieznosci w ocenie w poréwnaniu z globalnym ratingiem ESG Amundi. W przypadku
syntetycznych funduszy ETF ESG papiery wartos$ciowe znajdujace sie w koszyku zastepczym sg w petni zgodne z Polityka Wykluczert Amundi.
49 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych i powigzanych z Grupg Amundi, ktére, w catosci lub w czesci, nie s objete zakresem
niniejszej polityki znajduja sie w sekgcji ,Cel i zakres” na stronie 2. W celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zapozna¢
sie z dokumentami ofertowymi funduszu.
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utrzymywane
bezposrednio

Jednopodmiot
owe
instrumenty
pochodne
(single name
derivatives)

Stosuje sie

Indeksowe
instrumenty Nie stosuje sie
pochodne

Papiery Stosuje sie
wartosciowe

otrzymane Obejmuje to papiery wartosciowe otrzymane w ramach transakcji pozyczek papieréw wartosciowych lub
tytu,‘em_ X transakcji pozagietdowych, jak réwniez, z drugiej strony, umowy odkupu w zamian za gotéwke. Otrzymane
zabezpieczeni papiery warto$ciowe o ratingu G nadanym przez Amundi sg odsytane do kontrahenta (ex post).

a

Obligacje

' Stosuje sie
zamienne
Instrumenty Stosuje sie
pieniezne

TABELA 3: Polityka wykluczen Zakres stosowania w podziale na rodzaj
wykluczenia®

Kategoria Podkategoria ‘ Zakres wykluczenia Zasady wdrozenia
Miny
przeciwpiechotne Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz, )
i bomby magazynowanie lub ustugi B e
kasetowe®
Bron
Bron chemiczna i Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz e 1 G Rl
biologiczna® lub magazynowanie P przy
Bron ze zubozonym Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz T ———
uranem®? lub przechowywanie broni P przy
Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz,
Spotki przechowywanie broni jadrowej panstw
zaangazowane w niebedacych stronami Uktadu o
produkcje nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej oraz panstw pierwsze 1 euro przychodu
podstawowych sygnatariuszy Uktadu o nierozprzestrzenianiu
komponentéw broni broni jgdrowej, ale niebedgcych cztonkami
jadrowej lub NATO.
komponentéw . . . . . .
dedykowanych Emitenci zaangazowani w produkcje gtowic

jadrowych lub catych pociskéw jadrowych, a
takze komponentow, ktére zostaty opracowane pierwsze 1 euro przychodu

o Sl lub znaczgco zmodyfikowane do wytgcznego

wykluczenie . - .
emitentéw, ktérzy uzytku w broni jadrowe;j.
spetniajg co Spotki, ktére uzyskujg znaczgce przychody z
najmniej jedno z produkgji lub sprzedazy broni jadrowej, z
trzech por_u’zszych wyltgczeniem przychodéw z whasnosci i >5% przychoddw ogétem
kryteriow: komponentéw podwdjnego zastosowania, a takze

platform dostawczych.

%0 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych i powigzanych z Grupg Amundi, ktére, w catosci lub w czesci, nie sg objete zakresem
niniejszej polityki znajduja sie w sekgcji ,Cel i zakres” na stronie 2. W celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zapozna¢
sie z dokumentami ofertowymi funduszu.

51 Konwencje z Ottawy 3/12/1997 i Oslo 3/12/2008, ratyfikowane odpowiednio przez 164 i 103 kraje wedtug stanu na lipiec 2018 r. (w tym
kraje Unii Europejskiej i z wytgczeniem Stanéw Zjednoczonych).

52 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji i gromadzenia zapaséw broni bakteriologicznej (biologicznej) i toksycznej oraz o ich
zniszczeniu 26.03.1972 oraz Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji, sktadowania i uzycia broni chemicznej oraz o zniszczeniu jej
zapaséw 26.03.1972.

53 Chociaz zubozony uran nie podlega zakazowi ani ograniczeniom na mocy traktatu miedzynarodowego, jest czesto uwazany za bron
kontrowersyjna.
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Zasady inicjatywy ONZ Global Compact

Wykluczenie emitentoéw, ktorzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu
zasad Global Compact bez podjecia wiarygodnych dziatarn naprawczych.

Deweloperzy

Spotki wydobywcze, uzytecznosci publicznej i
infrastruktury transportowej, ktére rozwijajg
projekty weglowe o dozwolonym statusie i ktére
sg w fazie budowy.

Nie sg czescig aktywnego uniwersum
inwestycyjnego

Wydobycie gérnicze

Wegiel

Spotki z % przychodoéw z wydobycia wegla
energetycznego

> 20% przychodow

Spdiki, ktorych wydobycie wegla energetycznego
wynosi X MT lub wiecej bez zamiaru redukcji.

70 MT lub wiecej

energetyczny®*
Spotki uznawane za
posiadajgce zbyt

Spdiki, ktore uzyskujg ponad x% przychodow z
wydobycia wegla energetycznego i wytwarzania
energii z wegla energetycznego

>50% przychodéw ogdtem

duzg ekspozycje,
aby mogty wycofaé
sig z wegla Spétki, ktére uzyskujg od X% do Y% przychodow
energety(_:znego w z wytwgrzlania energii elgktryé:zgej w opaﬁciu o) Prég miedzy 20% a 50%
odpowiednim wegiel energetyczny i wydobycia wegla Przychodéw ogotem
tempie energetycznego,

ze stabg trajektorig przejscia

Niekonwencjonalne
paliwa kopalne: ropa
tupkowa, gaz
tupkowy i piaski
roponos$ne

Spdtki majgce ekspozycje na poszukiwanie i wydobycie
niekonwencjonalnych zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (obejmujace

o .
ropeg tupkowa, gaz tupkowy i piaski roponosne). S [lraEnes o

Spotki produkujgce gotowe wyroby tytoniowe,

Tyton . ; o
w tym producenci papierosow

>5% przychodow

Kraje znajdujgce sie na liscie sankcji Unii Europejskiej (UE) z sankcjg
polegajgca na zamrozeniu aktywow oraz indeksem sankcji na
najwyzszym poziomie (uwzgledniajacym zaréwno sankcje Standéw
Zjednoczonych, jak i UE)

Kraje inwestycji
narazone na ryzyko
naruszen

Wykluczenie po formalnym badaniu i
zatwierdzeniu przez Komitet Ratingowy
Amundi

Wieloletni gracz w integracji ESG

W 2010 roku Amundi wybrato zaangazowanie w odpowiedzialnos¢ spoteczng jako jeden z czterech
filarow zatozycielskich, co oznacza, ze w naszej polityce inwestycyjnej w coraz wiekszym stopniu
bierzemy pod uwage kryteria zrbwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnosci spotecznej, a takze kryteria
finansowe.

W 2011 roku Amundi wtgczyto swojg spotke zalezng IDEAM do dziatu inwestycji instytucjonalnych w
celu usprawnienia organizacji i lepszego zaspokojenia ambicji rozwoju w dziedzinie inwestycji
spotecznie odpowiedzialnych (SRI).

W 2013 roku Amundi byto pierwszg spétkg zarzgdzajgcg aktywami, ktéra uzyskata certyfikat Afnor za
swoje podejscie do SRI. Certyfikat ten, wydany przez uznang, niezalezng organizacje, dowodzi naszego
zaangazowania na rzecz klientbw (metoda zarzgdzania, gwarantowane do$wiadczenie,
identyfikowalno$¢ danych, informacja, reakcja, itp.), zapewniajgc jednoczesnie, ze nasze dziatania sg
kontrolowane przez wewnetrzny proces zarzadzania.

W 2014 roku Amundi opublikowat swoj pierwszy Raport zaangazowania.

W 2015 roku Amundi zajeto pierwsze miejsce w badaniu SRI & Sustainability opublikowanym przez
WeConvene Extel i UKSIF (UK Sustainable Investment and Finance Association), w kategorii Asset
Management najlepsze firmy dla SRI/ESG.

54100% spotek ,,weglowych” objetych progami wykluczenia, w ktére Amundi inwestuje, jest zobowigzanych do opracowania planu wyjscia,
natomiast plan eskalacji jest uruchamiany, jezeli zobowigzanie okaze sie nieskuteczne w ramach zgodnego harmonogramu 2030 OECD /
2040-Non OECD.
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W tym samym roku Amundi aktywnie uczestniczyto w finansowaniu transformacji energetycznej i
srodowiskowe] poza udziatem w gtownej Inicjatywie Zielonych Obligacji i podpisaniem Paryskiej
Deklaracji Zielonych Obligacii.

W 2016 roku Amundi zostato pierwszg spétkg zarzadzajgcg aktywami, ktéra uzyskata znak SRI
nadawany przez Ministerstwo Finansow i Rachunkéw Publicznych dla swoich czterech prezentowanych
funduszy. Oznaczenie SRI ma na celu zapewnienie lepszej widocznosci oferty funduszy SRI dla
inwestoréw, zwtaszcza klientdw indywidualnych, ktérzy wykazujg rosngce zainteresowanie SRI.

W tym samym roku Amundi po raz kolejny zajeto pierwsze miejsce w badaniu SRI & Sustainability
opublikowanym przez Extel i UKSIF w kategorii ,Asset Management najlepsze firmy dla SRI/ESG”.

W 2017 roku Amundi uruchomito najwiekszy fundusz zielonych obligacji dedykowany rynkom
wschodzacym (2 mld USD) we wspotpracy z Miedzynarodowg Korporacjg Finansowg (IFC), aby
przyspieszy¢ rozwdj rynku zielonych obligaciji w gospodarkach rozwijajgcych sie rynkéw wschodzgcych.

W 2018 roku Amundi zwigekszylo swoje zaangazowanie w odpowiedzialne inwestowanie i ogtosito w
pazdzierniku trzyletni Plan dziatania, ktérego ambicjg jest wtaczenie ESG do 100% swoich funduszy
otwartych oraz do wszystkich stosowanych procedur gtosowania. Celem Amundi byt rowniez rozwdj
ustug doradczych oraz wzmocnienie konkretnych inicjatyw Srodowiskowych, spotecznych i
solidarnosciowych.

W grudniu Amundi Energy Transition (AET), spotka zalezna Amundi (60%) i EDF (40%) oraz Dalkia
(grupa EDF) podpisaty umowe partnerskg dotyczacg finansowania projektow zwigzanych z
transformacjg energetyczng. Amundi rozszerzylo swojg oferte odpowiedzialnych rozwigzan,
wprowadzajgc nowe innowacyjne produkty poprzez swojg spotke zalezng CPR AM oraz poprzez game
funduszy ETF dedykowanych odpowiedzialnemu inwestowaniu.

W 2019 r. Amundi kontynuowato realizacje aktywnej polityki poprzez rozwdj odpowiedzialnego
inwestowania, czego przyktadem sg takie innowacje jak uruchomienie nowego funduszu obligaciji
klimatycznych w celu finansowania infrastruktury w krajach wschodzacych, we wspétpracy z Azjatyckim
Bankiem Inwestycji Infrastrukturalnych (AlIB) oraz uruchomienie programu Green Credit Continuum z
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI), ktérego celem jest promowanie rozwoju rynku zielonego
dtugu w Europie, w szczegdlno$ci poprzez finansowanie MSP.

Zaangazowanie to znalazto réwniez odzwierciedlenie w udziale Amundi w inicjatywie One Planet
Sovereign Wealth Fund Asset Manager, majgcej na celu wspieranie panstwowych funduszy
majgtkowych w uwzglednianiu zmian klimatycznych w zarzadzaniu ich inwestycjami; oraz w udziale w
inicjatywie TCFD Consortium w Japonii pod egidg japonskich ministerstw gospodarki i $rodowiska,
majgcej na celu poprawe informaciji przekazywanych emitentom na temat kwestii Srodowiskowych.

W 2020 r., po wsparciu ekspansji zielonych obligacji na rynkach wschodzacych, Amundi zobowigzato
sie rowniez do wspierania rozwoju obligacji spotecznych i uruchomito w grudniu swojg pierwszag
Strategie Obligacji Spotecznych. Ponadto Amundi ogtosito uruchomienie strategii Objectif Climat
Actions, powielajgcej indeks ,Euro iSTOXX Ambition Climate PAB”. Réwnolegle nasz dziat ETF
rozszerzyt swojg oferte Odpowiedzialne Inwestycje ETF, proponujgc kompleksowy zestaw akcyjnych i
statodochodowych ETF-6w ESG i klimatycznych, obejmujgcych kluczowe dla inwestoréw regiony
geograficzne i proponujgcych rézne poziomy integracji zrownowazonego rozwoju.

W 2021 roku Amundi dotgczyto do inicjatywy Net Zero Asset Managers Initiative, zobowigzujgc sie do
wspierania celu zerowej emisji netto do 2050 r. lub wczes$niej, i ogtosito swéj plan ESG Ambitions 2025,
okreslajgcy 10 celdéw przyspieszenia odpowiedzialnej transformaciji inwestycyjnej Amundi w zakresie
rozwigzan inwestycyjnych i oszczednosciowych, w zakresie wspotpracy z inwestorami oraz poprzez
odpowiedzialne dziatanie jako przedsigbiorstwo.

W 2022 roku Amundi ogtosito swéj inauguracyjny cel posredni Net Zero Asset Managers Initiative.
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W 2023 roku Amundi ogtosito uruchomienie szerokiej gamy funduszy Net Zero Ambition w gtéwnych
klasach aktywéw. Ten pakiet aktywnie i pasywnie zarzgdzanych funduszy jest otwarty dla inwestorow
instytucjonalnych i detalicznych.
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Zastrzezenia prawne

Niniejszy dokument nie jest przeznaczony dla obywateli ani rezydentéw Standéw Zjednoczonych ani
zadnych ,0s6b amerykanskich” zgodnie z definicjg tego terminu w Rozporzgdzeniu SEC S na mocy
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku.

Niniejszy materiat jest przekazywany wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna,
porady inwestycyjnej ani zachety do sprzedazy produktu. Niniejszy materiat nie stanowi umowy, ani
jakiegokolwiek zobowigzania.

Informacje zawarte w niniejszym materiale sg przekazywane bez uwzglednienia konkretnych celéw
inwestycyjnych, sytuacji finansowej lub szczegdlnych potrzeb danego inwestora.

Nie udziela sie gwarancji, ze przekazane informacje sg poprawne, wyczerpujgce lub istotne: chociaz
zostaty przygotowane w oparciu o zrodta, ktére Amundi uwaza za wiarygodne, mogg one ulec zmianie
bez powiadomienia. Nieuchronnie informacje bedg niekompletne, poniewaz bazujg na danych
okreslonych w danym czasie, ktére mogg ulec zmianie.

Wszystkie znaki towarowe i logo uzyte w tym dokumencie w celach ilustracyjnych sg wiasnoscig ich
odpowiednich wiascicieli.

Amundi nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, bezposredniej lub posredniej, ktéra moze wynikngé¢ z
wykorzystania informacji zawartych w tym materiale. Amundi w Zzaden sposdb nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje lub inwestycje podjete na podstawie tych informaciji.

Inwestycja wigze sie z ryzykiem. Wyniki osiggniete w przesziosci i oparte na nich symulacje nie
gwarantujg przysztych wynikéw ani nie sg wiarygodnymi wskaznikami przysztych wynikow. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ kopiowane, powielane, modyfikowane, ttumaczone lub
rozpowszechniane bez uprzedniej pisemnej zgody Amundi, na rzecz os6b lub podmiotow trzecich w
jakimkolwiek kraju lub jurysdykcji, ktére natozytyby na Amundi lub ktérykolwiek z jej produktow
obowigzek rejestracji w tych jurysdykcjach lub tam, gdzie mogg one zosta¢ uznane za niezgodne z
prawem.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za poprawne na wrzesien 2024 r.
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